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Perspectiva. Inicialmente, la intervencion del BCE y datos EE. UU.: Ventas minoristas mayo. Después de cuatro
economicos mejores a lo esperado en CHI podrian dar algin lecturas al alzay crecer 0.7% el mes previo, retrocedieron 0.3%
soporte al apetito por riesgo. Sin embargo, no descartamos que m/m en mayo, cuando el mercado anticipaba una expansion de
esto se vea contrarrestado en parte por la sorpresiva debilidad 0.1%; el grupo de control (excluye elementos mas volatiles) se
en las ventas minoristas en los EE. UU. Ademas, consideramos estancé (0.0% m/m). Las ventas de autos explicaron gran parte
que el mayor catalizador para la sesién sera el anuncio de la de la debilidad.

Fed, donde analistas anticipan un incremento de 50 pb. en la
tasa objetivo y el mercado descuenta un ajuste de 75 pb. Por
tltimo, también seran relevantes las declaraciones de C.
Lagarde. El rendimiento del treasury a 10 afios baja a 3.38% (-
9.4 pb.), mientras que su simil aleman cae a 1.16% (-12.5 pb.). Eventos relevantes para hoy:
Pese a que el indice dodlar se deprecia 0.3%, el USDMXN
exhibe pocos cambios, cotizandose en $20.61 (+2 cts.). El
precio del petréleo WTI retrocede a 118.8 dpb (-0.1%) y el oro 09:30 Inventarios de petréleo — EE. UU.
repunta 1.2%.

A seguir. El anuncio de politica monetaria de la Fed y
declaraciones de la Presidente del BCE.

Hora Evento Relevancia

] Anuncio Politica Monetaria Fed — EE.
. L L, 12:00 *
CHI: Industria, ventas minoristas para mayo. La produccion uu.
industrial crecié 0.7% a/a, por encima del dato previo (-2.0%) y 12:00 Presidente Fed - J. Powell — EE. UU. *
de la expectativa del consenso (-0.9%); las ventas al menudeo
recortaron su caida, pasando de -11.1 a -6.7% al/a (-7.1% 18:50 Balanza comercial- Japén

esperado).

EZ: Reunion emergencia BCE. El BCE sostuvo una reunion

de emergencia para abordar la reciente volatilidad en Notas de Interés:
mercados financieros, donde acordd que sera flexible en la
reinversion de vencimientos de los activos del PEPP y trabajara
en una nueva herramienta para enfrentar el “riesgo de
fragmentacion”, después de que se dispararan los
rendimientos de bonos italianos y otras naciones.

o Inflacion CDMX Bx+: Sin sefiales cont. de des. Ver Nota
e Eco Bx+: Prod. Industrial acelera el paso en abril Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. may.: Moderacion ligera y no gen. Ver Nota
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Hoy Reunion de la FED. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno positivo, mientras que los
inversionistas estan a la expectativa de la decisién de politica monetaria de la FED alas 13:00 hrs, y se descuenta un aumento hasta de
75pb en la tasa de referencia, o que seria el mayor aumento desde 1994. Este aumento en tasas mas agresivo se daria tras la publicacion
del dato de inflacion de mayo que fue 8.6%, una tasa mayor a la esperada, asi como al deterioro en expectativas econémicas para este
afio. A las 13:30 hrs, los inversionistas estaran atentos a la conferencia de prensa de Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal,
donde dara conocer las perspectivas sobre crecimiento econémico e inflacion para el este afio y 2023. Asi mismo, el mercado intentara
dar lectura a que tan agresivas pueden ser las futuras alzas en el corto plazo. En el mercado de bonos la tasa a 10 afios subi6 a 3.48%,
el nivel mas alto desde abril de 2011. Por su parte, el BCE convocé a una reunién de emergencia para discutir las condiciones actuales
del mercado. Mientras que en el mercado de las criptomonedas la caida del sector prevalece, donde el Bitcoin se ubicé cerca de los
USD$20,000.
Positivo
e BAIDU: Se publico en algunos medios que la empresa esta en conversaciones para vender su participacion mayoritaria en la
empresa de transmision de video IQIYI.
¢ MODERNA: Obtuvo una recomendacion de un panel de la FDA para el uso de su vacuna contra Covid19 en nifios de 6 a 17
afos.
Neutral
e HOTEL: Acordé llevar a cabo un aumento en la parte variable del capital social de P$400 millones mediante la emisién de 100
millones de acciones a un precio de suscripcion por accion de P$4, para ofrecimiento en suscripcion y pago a los actuales
accionistas de la Sociedad en proporcién a su actual tenencia accionaria, sin constituir oferta publica
Negativo
e MICROSTRATEGY: Derivado de que la compafiia tiene una participacion alta en bitcoin, esta presentando presién en su balance
y podria estar expuesta a llamadas de margen.



https://estrategia.vepormas.com/2022/06/10/inflacion-cdmx-bx-sin-senales-contundentes-desaceleracion/
https://estrategia.vepormas.com/2022/06/10/eco-bx-produccion-industrial-acelera-paso-abril/
https://estrategia.vepormas.com/2022/06/09/eco-bx-inflacion-mayo-moderacion-ligera-no-generalizada/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 9.27% (+5pb). La curva de
Mbonos se depreci6 con tendencia de aplanamiento, afectando en

Vision Mesa Cambios

mayor medida los plazos cortos, cediendo una vez mas al alza de USD/MXN

las tasas de los bonos estadounidenses que registran otro nivel

maximo de cierre que no se habia visto desde 2011. USD/MXN Niveles
En la apertura, esperamos que los Mbonos se aprecien, asi como Actual 20.5860
lo hacen los bonos europeos tras el anuncio de la reuniéon de

emergencia que esta teniendo el BCE para discutir el fuerte ajuste Nivel Alto operado o/n 20.6310
que ha habido al alza en los costos de financiamientos de varios ) )

paises miembros de la comunidad, evaluando qué medidas pueden Nivel Bajo operado o/n 20.5405

tomar para evitar algin problema en la deuda de algin pais en Bues SiEn o 0.002500 = 0.003500
particular; ademéas de evaluar la reinversion de los bonos del P ’ '
programa de compras de emergencia por la pandemia, animando al Soporte 20.3500 20.0000

mercado tanto accionario como de deuda.

El bono de 10 afios en EEUU cerrd en 3.48% (+11pb), acumulando RESUSIEE 20.6300 20.8000

un alza de 50pb en tan solo una semana. En la apertura, el nivel
baja a 3.37%, en linea con los bonos europeos y quedando a la Otros Activos
espera del resultado de la reunion de la FED donde el mercado
descuenta que subirdn 75pb, acompafiado de un comunicado Instrumento Nivel
restrictivo que justifique el incremento en el ritmo de los ajustes.
EUR/MXN 214731

EUR/USD 1.0435



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 13
- MX Ventas minoristas- ANTAD May. 22 ala% 11.30 14.20 n.d.
10:30 EE.UU. Subasta tasa nominal 3m % 1.64 1.23 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 1.49 171 n.d.
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 17122 ala% 3.40 6.40 3.90
23:30 Produccion Industrial - Japon (F) Abr. 22 m/m% -1.50 -1.30 n.d.
Mar. 14
09:00 MX Reservas internacionales 10 Jun. 22 Mmdd 198.74 199.31 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 9.34 9.29 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 4.20 4.09 n.d.
07:30 EE.UU. indice de precios al productor May. 22 m/m% 0.80 0.50 0.80
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 3.02 2.10 nd.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) May. 22 ala% 7.90 7.90 7.90
21:00 ME Produccién industrial - China May. 22 ala% 0.70 -2.90 -1.00
20:00 Ventas minoristas - China May. 22 ala% -6.70 -11.10 -7.10
Miér. 15
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas 10 Jun. 22 s/s% 6.60 -6.50 n.d.
07:30 indice de manufactura Empire Jun. 22 m/m% -1.20 -11.60 3.00
07:30 Ventas minoristas May. 22 * m/m% -0.30 0.90 0.20
09:30 Inventarios de petréleo 10 Jun. 22 Mdb 2.03 n.d.
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 15 Jun. 22 * % 1.00 1.50
12:00 Presidente Fed - J. Powell *
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) May. 22 ala% 5.20 5.20 5.20
04:00 Produccién industrial- Eurozona Abr. 22 m/m% 0.40 -1.80 0.70
04:00 Balanza comercial- Eurozona Abr. 22 Mmdd -17.60 n.d.
11:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
18:50 Balanza comercial- Japén May. 22 Mmdy -842.80 -2,067.20
- Reunién de Emergencia BCE *
Jue. 16
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE. UU.  Permisos de construcciéon May. 22 m/m% -3.00 -1.50
07:30 Inicios de casas May. 22 m/m% -0.20 -0.40
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 11 Jun. 22 Miles 229.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 1.04 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 1.15 n.d.
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 16 Jun. 22 * % 1.00 1.25
Vie. 17
- MX No se esperan indicadores
08:15 EE. UU.  Produccion industrial May. 22 m/m% 1.10 0.50
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (F) May. 22 ala% 7.40 8.10
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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