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MX: Reporte Banxico; confianza consumidor, venta autos. En
su Reporte de Inflacion para el 1T22, el Banxico revis6 su
prondstico del PIB 2022 y 2023, a 2.2 y 2.4%, desde 2.4y 2.9%,
respectivamente; la proyeccion para la inflacion fue la misma que
en el anuncio de PM de mayo, pero advirtié que el panorama es
mas dificil, por lo que considerarda tomar medidas “mas
contundentes”, de ser necesario. La confianza del consumidor se
mantuvo practicamente sin cambios en mayo respecto al mes
inmediato anterior, en 44.2 pts. El mes pasado, se
comercializaron 91.2 mil autos, superando el registro para el
mismo mes de 2021 y 2020, pero todavia debajo de lo observado
en 2019 (102.4 mil).

Perspectiva. No descartamos que, inicialmente, el apetito por
riesgo sea impulsado al tiempo que se aminoran los temores
inflacionarios, en funcidén del retroceso en los precios del petréleo
y las cifras de empleo en los EE. UU. por debajo de lo esperado.
El rendimiento del treasury a 10 afios baja ligeramente, a 2.90%
(-0.7 pb.), y el indice délar se debilita 0.4%. En linea con ello, el
tipo de cambio borra las alzas de ayer y se cotiza en $19.60 (-9
cts.). El petréleo WTI desciende a 114.4 dpb (-0.7%) después de
gue A. Saudita afirmara que podria aumentar la oferta de crudo si
declinara la produccién de Rusia, y previo a la reunion de la
OPEP+; el oro se fortalece 0.5%.

EE. UU.: Beige Book Fed; miembros Fed; empleo ADP mayo.

. . A seguir. El discurso de la Presidente de la Fed de Cleveland,
De acuerdo con lo publicado ayer en el Beige Book, los contactos 9 y

. . . o - cifras de 6rdenes fabriles para mayo e inventarios semanales de
empresariales de varias regiones sefialaron que el crecimiento

o | > ~ . petréleo en los EE. UU; la cumbre de la OPEP y aliados.
econdémico se moderd y emitieron sefiales mixtas en cuanto a la
evolucion de los precios y los cuellos de botella en la cadena de JSVIilels N =LV N o1 g=Halo) A
suministros. El Presidente de la Fed de St. Louis (votante) se .

B} L -~ Hora Evento Relevancia

expreso en favor de elevar las tasas de interés a 3.5% este afio
para combatir a la inflacion, ajustes que, indicd, podrian ser 09:00 Ordenes a fabricas
revertidos parcialmente en 2024. De acuerdo a la némina privada,
se generaron 128 mil puestos de trabajo en mayo, por debajo de
los 300 mil esperados y de lo visto en abril (202 mil, revisado 09:30 Inventarios de petréleo
desde 247 mil).

09:00 Ordenes de bienes durables (F)

Presidente Fed Cleveland- L. Mester

12:00 (con voto)

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Rep. Banxico 1T22: Ac. mas f., de ser n. Ver Nota

o ECONORUMBO: Calendario Mayo 2022 Ver Nota
e Eco Bx+: Min. Banxico: Varios a. a tomar a. mas d. Ver Nota
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Atencion en cifras de empleo. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses registran movimientos al alza, intentado romper
la racha de dos sesiones consecutivas a la baja. El mercado esta atento a la publicacion de cifras de empleo de esta semana, donde de
acuerdo con la cifra de ADP, durante el mes de mayo se generaron 128 mil empleos privados, dato por debajo de los 299 mil esperados.
Asimismo, los inversionistas se mantienen pendientes de la publicacién de la cifra de némina no agricola que se dara a conocer mafiana.
Por otro lado, los precios del petréleo retrocedian luego de que circulé informacion en torno a que Arabia Saudita podria incrementar su
produccién si hubiera una caida significativa en la oferta de hidrocarburos debido a las sanciones impuestas a Rusia. Lo anterior previo
a la reunion de la OPEP+ que se celebra el dia de hoy, y en donde se anticipa que los miembros de la organizacion mantengan sin
cambios su objetivo de incrementos en produccion.

¢ HORMEL: Reporté mejor a lo estimado y reiter6 su guia 2022 en términos de ventas, mencionando que las medidas
implementadas para mitigar inflacion y problemas en las cadenas de suministro estarian siendo efectivas.
e DESIGNER BRANDS: Derivado de un reporte mejor a lo esperado, la compariia elevo su perspectiva en utilidades para el 2022,
aungue cabe mencionar que reviso a la baja su guia de crecimiento de ventas comparables.
Neutral
e ARCA: S&P Global Ratings asigné sus calificaciones de deuda de largo plazo en escala nacional de 'mxAAA' a las emisiones
propuestas de certificados bursatiles quirografarios de Arca Continental, por hasta P$4,350 millones.
Negativo
e CIENA: Present6 un reporte presionado, con utilidades por accion USD$0.04 por debajo de lo estimado por el consenso. La
compafiia menciond que la demanda continua fuerte, pero con incertidumbre por temas de la cadena de suministro.
e HP: Presento un reporte por debajo de lo esperado tanto en ventas como en utilidades; sin embargo, mencionaron que a pesar
de la inflacién e interrupciones en la cadena de suministro los margenes se mantienen.
e RADIOCENTRO: Anunci6 que solicitaria a los tenedores de sus certificados bursaties RCENTRO 16 una prérroga de hasta 60
dias para el pago de cupon programado para el proximo 10 de junio de 2022.



https://estrategia.vepormas.com/2022/06/01/eco-bx-reporte-banxico-1t22-acciones-mas-firmes-necesario/
https://estrategia.vepormas.com/2022/05/30/econorumbo-calendario-mayo-2022-2/
https://estrategia.vepormas.com/2022/05/26/eco-bx-minutas-banxico-varios-abiertos-tomar-acciones-mas-duras/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valué en 8.69% (+7pb). La curva de . ., .
Mbonos promedi6 +6pb al alza y el spread de tasas entre México y Visién Mesa Cambios

EEUU se mantiene alrededor de 578pb, con una notable USD/MXN

correlacion. Localmente, destaco el reporte trimestral de inflacién

que publicdé Banxico en una conferencia de la gobernadora de la USD/MXN Niveles
institucion, Victoria Rodriguez, donde recortan el estimado de

crecimiento y prevén que la inflacién todavia tenga un pico de 7.6%  Actual 19.6180

este trimestre, antes de comenzar Ia_1 tendencia a la baja}; ade_rpas, Nivel Alto operado o/n 19.7010
refuerzan nuevamente el compromiso de controlar la inflacion y

actuar con contundencia, siendo el subgobernador Jonathan Heath Nivel Bajo operado o/n 19.6160

quien aclara que esto debe interpretarse Unicamente como que

acelerar las alzas a 75pb estaran en la mesa de discusion en la Puntos Swap o/n 0.003000 ' 0.004500

siguiente reunion de politica monetaria, mas no es una certeza.
g P Soporte 19.6200 = 19.5500
En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor

de niveles de cierre, asi como lo hacen los bonos estadounidenses, Resistencia 19.7500 19.8000
en un dia de mejor apetito de riesgo por el alivio que existe en los

temores inflacionarios tras el ajuste a la baja que estan teniendo los .

precios de energéticos. El bono de 10 afios en EEUU cerré en
2.91% (+6pb), impulsado por el reporte por arriba de estimados en Instrumento Nivel

la actividad manufacturera y hoy se mantiene en 2.91% previo a

conocer mas datos econémicos y una conferencia de Loretta EUR/MXN 20.9805

Meister, presidenta de la FED en Cleveland.
EUR/USD 1.0697



Calendario de Indicadores Economico

Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 30
- MX Balance publico (YTD) May. 22 Mmdd 53.44 -66.50 n.d.
10:00 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
- Feriado por Memorial Day
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) May. 22 % -21.10 -21.10 -21.10
07:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) May. 22 ala% 7.90 7.40 7.60
18:50 Produccién Industrial - Japon (P) Abr. 22 m/m% -1.30 0.30 -0.40
20:30 ME PMI Manufacturero- China May. 22 Puntos 49.60 47.40 48.40
Mar. 31
06:00 MX Tasa de desempleo Abr. 22 % 3.10 3.50 n.d.
09:00 Reservas internacionales 27 May. 22 Mmdd 199.56 199.19 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 8.81 9.11 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.15 4.12 n.d.
09:00 EE. UU. indice de confianza del consumidor- Conference Board May. 22 Puntos 106.40 107.30 103.90
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 1.12 1.06 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 1.58 1.53 n.d.
- Reunion J. Biden - J. Powell *
01:45 MD Inflacion al consumidor - Francia (P) May. 22 ala% 5.20 4.80 n.d.
01:45 PIB - Francia (F) 1T22 ala% 4.40 5.30 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (P) May. 22 ala% 8.10 7.50 n.d.
20:30 ME PMI Manufacturero Caixin - China May. 22 Puntos 48.10 48.10 n.d.
Miér. 01
09:00 MX Remesas Abr. 22 Mdd 4718 4680.60 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura May. 22 Puntos 50.60 49.30 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero May. 22 Puntos 50.80 52.50 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero May. 22 Puntos 52.50 53.00 n.d.
12:30 Reporte Trimestral Banxico 1T22
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 27 May. 22 s/s% -2.30 -1.20 n.d.
08:45 indice PMI Manufactura (F) May. 22 Puntos 57.00 57.50 n.d.
09:00 Gasto en construccion Abr. 22 m/m% 0.20 0.10 0.70
09:00 ISM Manufactura May. 22 Puntos 56.10 55.40 55.00
10:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
12:00 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
- Ventas de vehiculos totales May. 22 Mda 14.29 14.50
01:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) May. 22 Puntos 54.80 54.70 n.d.
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) May. 22 Puntos 54.60 54.40 n.d.
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona Abr. 22 % 6.80 6.80 n.d.
06:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
- Reuniéon Ministerial OPEP +
Jue. 02
06:00 MX Confianza del consumidor May. 22 Puntos 44.20 44.20 n.d.
06:00 Venta de vehiculos- AMIA May. 22 Mda 91.22 83.46 n.d.
07:15 EE.UU. Creacion de empleo privado ADP May. 22 Miles 128.00 247.00 302.00
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 28 May. 22 Miles 200.00 211.00 210.00
09:00 Ordenes a fabricas Abr. 22 m/m% 1.80 0.80
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Abr. 22 m/m% 0.40 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 27 May. 22 Mdb -1.02 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 0.74 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 0.92 n.d.
12:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Vie. 03
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE.UU. No6minas no agricolas May. 22 * Miles 428.00 332.00
07:30 Tasa de desempleo May. 22 * % 3.60 3.50
07:30 Salarios nominales May. 22 ala% 5.50 5.20
08:45 indice PMI Servicios (F) May. 22 Puntos 53.50 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
/?\ v I N ;9\ @ // ///
Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta




REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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