Eco BX+

Fed mantiene el pie en el acelerador

MEXICO

Var. que Afecta Actual

Inflacion 8.16

PIB 1.8
Tasa de 10 Arios

e Noticia: Hace unos minutos, la Reserva Federal elevo el
rango de la tasa de interés en 75 pb., a un rango de 2.25-
2.50%, en linea con lo esperado.

e Relevante: En el texto se menciond que la actividad se
ha debilitado y la inflacion sigue elevada (pandemia, altos
precios materias primas, presiones generalizadas). A
diferencia de junio, la decision de elevar las tasas en 75 pb.
fue unanime.

e Implicacién: La prioridad para la Fed seguird siendo la
inflacion, por lo que sélo hasta que esta empiece a ceder
con cierta claridad, se moderara el alza en las tasas de
interés. En MX, esperamos que, en su reunién de agosto,
el Banxico incremente la tasa objetivo en 75 pb.

e Mercados: Dado que no sorprendié el comunicado, el
rendimiento del treasury a 10 afios siguio a la baja (2.77%,
-4.2 pb.), mientras que el rendimiento del bono mexicano
con mismo vencimiento moderd sus alzas, pues habia
alcanzado 8.86% antes del comunicado; el USDMXN
también exhibié menor presién tras el anuncio.

Grafica 1. Proyeccion tasa interés, FOMC (%, mediana)
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Se debilita actividad, no empleo ni inflacion

El comunicado reconoce que la informacidn mas reciente
muestra que la actividad econémica, desde el gasto hasta la
produccién, se han debilitado, pero no asi el dinamismo en
el empleo.

Al igual que en el texto de junio, sélo se refirié que la
inflacion sigue elevada debido a los desbalances entre
oferta y demanda que provocd la pandemia, mayores
precios de energéticos y alimentos, y presiones
generalizadas.

También se reiteré6 que la guerra en Ucrania sigue
afectando a la economia vy la inflacion a nivel mundial, pero
ya no se mencionaron las afectaciones en las cadenas de
suministro, asociadas a los confinamientos en China.

Decision unanime; mas ajustes seran “apropiados”

Para cumplir sus metas de pleno empleo y estabilidad de
precios, el Comité decidid volver a elevar las tasas de
interés en 75 pb. Aunque el ajuste fue similar al de junio,
en esta ocasidn la votacion fue undnime, cuando en el mes
pasado la Presidente Regional de Kansas votd por un alza
de 50 pb. Por otro lado, el Comité indicé que seguira
reduciendo su hoja de balance, en linea con lo anunciado
en mayo.

En adelante, se advirtié que: el Instituto estd “fuertemente
comprometido” con regresar la inflacion al 2% a/a; mas
ajustes en las tasas de interés seran “apropiados”; y, esta
preparado para ajustar su postura monetaria como sea
requerido para lograr sus metas.

Controlar la inflacion “cueste lo que cueste”

La prioridad para la Fed en el corto plazo seguira siendo
controlar el alza en precios. Por ello, estimamos que, en un
entorno todavia incierto, sdlo habra un menor ritmo de alza
en las tasas de interés si la inflacion empieza a ceder con
cierta claridad, independientemente de si la actividad y el
empleo llegaran a debilitarse antes de que ello se concrete.

Con la decision de la Fed de hoy, y en linea con la ultima
revision al alza de nuestro prondstico para la inflacion (ver
Eco inflacidn), estimamos que el Banxico vuelva a elevar la
tasa objetivo en 75 pb. en la reunién de agosto.
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https://estrategia.vepormas.com/2022/07/07/eco-bx-inflacion-alcanza-7-99-junio-revisamos-pronostico-2022/
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