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Perspectiva. No descartamos que el apetito por riesgo se vea E | hov:
limitado en la sesion por la lectura negativa de las ultimas cifras ventos relevantes para hoy:

de actividad industrial en Asia y Europa (mas adelante en el dia Hora Evento Relevancia
se publicaran datos para los EE. UU.); los comentarios del
Presidente de la Fed de Minneapolis, que asegur6 que la Fed
hara lo posible por controlar a la inflacién; el riesgo de que  09:00 Encuesta de Expectativas Banxico — MX
escalen las tensiones sino-americanas, puesto que CHI
amenazo6 con medidas militares si la congresista N. Pelosi
visitara Taiwan; finalmente, se esta a la espera de los datos de  12:00 IMEF Manufacturero — EE. UU.
empleo en los EE. UU. (viernes). El rendimiento del treasury a
10 afios presenta cambios moderados, ubicandose en 2.66%
(+1.4 pb.). Al tiempo que el indice délar se debilita 0.3%, el  08:45 indice PMI Manufactura — EE. UU.
USDMXN desciende a $20.33 (-4 cts.). Posiblemente reflejando
la debilidad en los datos econémicos en CHI, el precio del
petréleo WTI baja a 95.6 dpb (-3.0%).

CHI: PMI julio. El indice compuesto de gerentes de compras
mostré una desaceleracién en la actividad, al pasar de 54.1 a
52.5 pts. El sector manufactura volvié a terreno contractivo (49.0

. - - Notas de Interés:
pts.) después de la recuperacion de junio (50.2 pts.); el no ) .
manufacturero se expandié a menor velocidad que en el mes - SCONORUAE0E CElEitlzle SEEs D A0 ... VA MBI

previo (53.8 vs. 54.7 pts.). e Eco Bx+: PIB MX: Sélido 2T; se vis. nubes en el c. Ver Nota
e Eco Bx+: Fed mantiene el pie en el acelerador... Ver Nota

09:00 Remesas — MX

09:30 Indice PMI Manufactura — EE. UU.

12:00 IMEF No Manufacturero — EE. UU.

09:00 Gasto en construccion — EE. UU.

09:00 ISM Manufactura — EE. UU.

MX: PMI manufactura julio. Paso de 52.2 a 48.5 pts., conlo que
registré su peor lectura en cinco meses y se posicioné en terreno
contractivo por primera vez desde abril.

A seguir. Hoy, el ISM manufacturero de julio y subastas de
mercado de dinero en los EE. UU.; en MX, las remesas para
mayo, los indicadores IMEF y la encuesta Banxico. Mas adelante
en la semana, el anuncio del BoE y las ndominas no agricolas
para julio en los EE. UU.
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Inicia agosto con cautela. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses inician el octavo mes del afio con movimientos a
la baja y con cautela tras haber finalizado el mes anterior con sdlidos rendimientos. EI Nasdaq subi6 12.3%, seguido del S&P con 9.1% y
el Dow Jones 6.7%, impulsados por reportes corporativos principalmente de tecnolégicas que sopesaron las noticias de un reporte del
PIB que acumulé un segundo trimestre de baja, y del alza que realiz6 la FED en tasas de interés colocandola en un rango de 2.25% a
2.50%. Para esta semana nuevamente la atencion estara en la publicaciéon de reportes corporativos de 153 emisoras. A la fecha han
reportado 279 de las 500 del S&P, por lo que esta semana se llegara a mas del 86% de las mismas. Los reportes mas relevantes seran
de Uber, Caterpillar, Starbucks, Eli Lill y, etc. En la agenda econdmica el dato de némina no agricola sera el mas esperado por el mercado
ya que brindara sefiales sobre el desempefio del empleo, luego de que este ha sido uno de los indicadores clave para sefialar que le
economia de EEUU no esta en recesion. En la parte internacional se presta atencién a datos en China de PMI que fueron menor a lo
esperado y de la zona Euro.
Positivo

e NIO: Anunci6 que abriria su primera planta en el extranjero en el mes de septiembre en Europa, la planta fabricara productos de

energia para el mercado europeo.
e ALIBABA: La empresa anuncio que buscaria mantener su cotizacion en la Bolsa de Valores de Nueva York.
e VALVOLINE: Anuncié la venta de su negocio de productos globales a Saudi Aramco por USD$2.65 mil millones en efectivo.

e KIMBER: Colocé Certificados Bursatiles por P$10,000 millones mediante dos Emisiones: Emision KIMBER 22 por P$ 7,750
millones a una tasa fija de 9.30% y Emisién KIMBER 22-2 por P$2,250 millones a tasa variable de TIIE 28d + 7 pb.

e BOEING: Circula en medios que los trabajadores de defensa de Boeing votaran el miércoles sobre una propuesta de acuerdo
laboral.

e OMA: Sus afiliadas han celebrado un contrato de compraventa de acciones con una subsidiaria de VINCI Airports SAS (“VINCI”)
para vender indirectamente el 29.9% de las acciones representativas del capital social de OMA.



https://estrategia.vepormas.com/2022/07/29/econorumbo-calendario-agosto-2022/
https://estrategia.vepormas.com/2022/07/29/eco-bx-pib-mx-solido-2t-se-vislumbran-nubes-camino/
https://estrategia.vepormas.com/2022/07/27/eco-bx-fed-mantiene-pie-acelerador/
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El bono mexicano de 10 afios valu6 en 8.54% (-10pb) y el spread
de tasas contra el bono estadounidense baja a 589pb, congruente
con el ajuste a la baja del CDS de México durante julio. La curva de
Mbonos promedi6é una baja de -12pb, acumulando un excelente
cierre mensual de casi -50pb en el bono may31; en linea con el
comportamiento global de los bonos y en particular con el fuerte
ajuste que tuvo el bono estadounidense de 10 afios, pasando de un
3.01% a 2.65% en el mes, reflejando el menor nerviosismo respecto
a un endurecimiento de la politica monetaria demasiado agresivo
por parte de la FED.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor
de niveles de cierre, asi como lo hacen los bonos estadounidenses;
previo a una semana cargada de reportes econémicos entre los
cuéles destacaran hoy las lecturas de Manufactura; el miércoles
Bienes Durables, Ordenes de Fabricas y las lecturas de Servicios;
culminando el viernes con el Reporte de Empleo.

Vision Mesa Cambios

USD/MXN

USD/MXN Niveles
Actual 20.2980

Nivel Alto operado o/n 20.4320

Nivel Bajo operado o/n 20.2860
Puntos Swap o/n 0.003200 @ 0.004500
Soporte 20.1500 20.0000
Resistencia 20.5500 20.7000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.7770
EUR/USD 1.0233



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 31
20:30 ME PMI Manufacturero Caixin - China Jul. 22 Puntos 50.40 51.70 51.50
Lun.01
09:00 MX Remesas Jun. 22 Mdd 5172.50 4850.00
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Jul. 22 Puntos 52.20 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Jul. 22 Puntos 49.20 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Jul. 22 Puntos 51.80 n.d.
08:45 EE.UU. Indice PMI Manufactura (F) Jul. 22 Puntos 52.30 n.d.
09:00 Gasto en construccion Jun. 22 m/m% -0.10 0.30
09:00 ISM Manufactura Jul. 22 Puntos 53.00 52.20
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 252 nd.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 2.92 n.d.
01:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Jul. 22 Puntos 49.80 49.20 49.20
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Jul. 22 Puntos 49.30 49.60 49.60
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona May. 22 % 6.60 6.60 6.60
Mar. 02
09:00 MX Reservas internacionales 29 Jul. 22 Mmdd 198.86 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 9.41 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 4.12 n.d.
09:00 EE. UU. Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
17:45 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
- Ventas de vehiculos totales Jul. 22 Mda 1300.00 1350.00
Miér. 03
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Jul. 22 Mda 90.37 n.d.
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 29 Jul. 22 s/s% -1.80 n.d.
08:45 indice PMI Senvicios (F) Jul. 22 Puntos 47.00 n.d.
09:00 Ordenes a fabricas Jun. 22 m/m% 1.60 0.70
09:00 Ordenes de bienes durables (F) Jun. 22 m/m% 1.90 1.90
09:30 Inventarios de petréleo 29 Jul. 22 Mdb -4.52 n.d.
Jue. 04
06:00 MX Confianza del consumidor Jul. 22 Puntos 43.60 n.d.
07:30 EE.UU. Balanza comercial Jun. 22 Mmdd -85.50 -81.80
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 30 Jul. 22 Miles 256.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 2.14 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 2.21 n.d.
11:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
06:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 04 Ago. 22 * % 1.25 1.75
Vie. 05
06:00 MX Inversién fija bruta May. 22 ala% 7.00 nd.
06:00 Consumo privado May. 22 ala% 7.60 n.d.
06:00 Produccién de vehiculos- AMIA Jul. 22 Mda 237.67 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EE.UU. Néminas no agricolas Jul. 22 * Miles 372.00 250.00
07:30 Tasa de desempleo Jul.22 % % 3.60 3.60
07:30 Salarios nominales Jul. 22 ala% 5.10 5.00
01:00 MD Produccién industrial- Alemania Jun. 22 m/m% 0.20 -0.60
Séab. 06
- ME Balanza comercial - China Jul. 22 Mmdd 97.94 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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