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Perspectiva. Hoy reabren los mercados estadounidenses.
Aunque inicialmente podria presentarse un entorno de mayor -
apetito por riesgo, no descartamos que ello sea limitado hasta ~ Hora Evento Relevancia
cierto punto por el temor de una crisis energética en EUR (lideres Encuesta de expectativas Citibanamex —

europeos presentarian plan de emergencia esta semana), los i MX

efectos de los Ultimos confinamientos en CHI, y mientras se esta 08:45 indice PMI Servicios — EE. UU.

a la espera del anuncio del BCE y de las declaraciones de J.

Powell, ambos el jueves. La curva de rendimientos en los EE.. - Balanza comercial — China

UU. se presiona al alza, con el nodo a 10 afios alcanzando 3.25%

(+6.3 pb.). Al tiempo que el indice ddlar se fortalece 0.4%, el

USDMXN asciende a 20.06 (+8 cts.). El precio del petroleo WTI

se cotiza en 86.8 dpb (-0.1%), devolviendo parte de las alzas de

ayer, impulsadas por el recorte en la produccion anunciado por Notas de Interés:

la OPEP; el precio del gas natural en EUR exhibe un regreso de o Eco Bx+: Reporte Banxico 2T22: P. a. en p. y g. Ver Nota
9.5%, tras haber subido ayer 12.9%, ante el cierre del oleoducto « ECONORUMBO: Calendario Septiembre 2022 Vr-m
Nord Stream; el oro retrocede 0.1%. e Eco Bx+: Igae jun.: Actividad retrocede por s. mes Ver Nota
MX: Consumo privado, inversiéon FB junio. El consumo reboté

ligeramente (+0.1% m/m) y recuperé parte de las bajas de mayo

(-0.6%); el avance se explicé por la aceleraciobn en bienes

importados. La inversion fija bruta también apunté un repunte

(+0.7% m/m) tras debilitarse en mayo (-1.1%), con mejoras tanto

en el componente de maquinaria como el de construccion, mas

sigue por debajo de niveles pre-covid (-1.2%).

A seguir. Subastas de mercado de dinero en los EE. UU. y en
MX, las reservas internacionales del Banxico, y la balanza
comercial para agosto en CHI.
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Inician semana al alza. Los futuros de los principales indices accionarios estadounidenses operan con alzas, con lo cual iniciarian la
semana de forma positiva luego de haber sumado tres semanas con retrocesos. Esta semana, la atencién del mercado se centrara en
las palabras de distintos banqueros centrales, asi como en la decision de politica monetaria del Banco Central Europeo. En ese sentido,
el Banco Central de Australia elevé su tasa de referencia en 50 puntos base para ubicarla en 2.35% y sefial6 que las alzas en tasas
seguiran. Por otro lado, los precios de los energéticos ceden, luego de que la Unién Europea estaria implementando planes para redu cir
el consumo de gas de aqui al invierno, adicional a la posibilidad de controles de precios ante la escasez de combustibles que enfrentan
debido al conflicto bélico.

Positivo

e GRUMA: Fitch Ratings asigno calificacion en escala nacional de largo plazo de ‘AAA(mex) ala emision propuesta de certificados
bursatiles (CB) GRUMA 22, por un monto de hasta P$4,500 millones. Esta colocacion ser utilizada para el refinanciamiento de
pasivos.

e GAP: Reporté en el mes de agosto de 2022, para los 12 aeropuertos nacionales, un incremento en el trafico total de pasajeros
de 19.8%, comparado con el mismo mes del 2019.

e ALSEA: En la celebracion de 20 afios con la marca Starbucks, anuncié que para el cierre del 2026 se invertiran alrededor de
P$4,500 millones para abrir cerca de 200 tiendas nuevas, asi como para remodelaciones, mantenimiento y otros proyectos
estratégicos.

e CVS HEALTH: CVS estaria adquiriendo Signify Health por USD$8 mil millones.

VOLKSWAGEN: Podria tener la intencion de incluir la marca de autos de lujo Porsche en una oferta publica inicial a finales de
afo.

e GM: Circula en medios que la compafiia estaria ofreciendo comprar a los concesionarios de Buick EEUU que no quieran invertir
en la transicion de la marca para ofrecer solo vehiculos totalmente eléctricos en 2030.



https://estrategia.vepormas.com/2022/08/31/eco-bx-reporte-banxico-2t22-ajustes-pronosticos-guia/
https://estrategia.vepormas.com/2022/08/29/econorumbo-calendario-septiembre-2022/
https://estrategia.vepormas.com/2022/08/25/eco-bx-igae-junio-actividad-retrocede-segundo-mes/
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El bono mexicano de 10 afios valu6 en 8.98% (+1pb) y el spread de . . .
tasas contra el bono estadounidense en 579pb. La curva de Mbonos Vision Mesa Cambios

se mantuvo practicamente sin cambios respecto al cierre previo, en USD/MXN
un dia de nula actividad por el feriado estadounidense.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se presionen al alza, asi USD/MXN Niveles

como lo hacen los bonos estadunidenses y europeos, previo a la Actual 20.0300

junta de politica monetaria del Banco Central Europeo este jueves,

sobre la cual se espera que esté sobre la mesa un alza de 75pb Nivel Alto operado o/n 20.0060

para acelerar la restriccibn monetaria y controlar la inflaciéon de la ) )

region. El bono estadounidense de 10 afios cerré en 3.19% (+0pb) Nivel Bajo operado o/n 19.9640

y hoy sube a 3.26%. Puntos Swap o/n 0.003000 = 0.004500
Soporte 20.0000 19.8000
Resistencia 20.3000 20.4000

Otros Activos

Instrumento Nivel
EUR/MXN 19.8770

EUR/USD 0.9922



Calendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 05
06:00 MX Confianza del consumidor Ago. 22 Puntos 40.90 41.30 n.d.
- EE.UU. Feriado por el Dia del Trabajo
Mar. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Jun. 22 ala% 7.80 6.20 6.40
06:00 Consumo privado Jun. 22 ala% 6.60 7.10 n.d.
09:00 Reservas internacionales 02 Sep. 22 Mmdd 198.76 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 8.78 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 3.88 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
08:45 EE.UU. Indice PMI Senvicios (F) Ago. 22 Puntos 44.10 44.20
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 2.88 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 3.24 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 52s % 3.20 n.d.
- ME Balanza comercial - China Ago. 22 Mmdd 101.26 n.d.
Miér. 07
06:00 MX Produccion de vehiculos- AMIA Ago. 22 Mda 259.99 n.d.
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 02 Sep. 22 s/s% -3.70 n.d.
07:30 Balanza comercial Jul. 22 Mmdd -79.60 -70.10
13:00 Beige Book- Fed
13:00 Vice Presidente Fed - M. Barr
01:00 MD Produccion industrial- Alemania Jul. 22 m/m% 0.40 -0.30
04:00 PIB - Eurozona (F) 2722 ala% 3.90 3.90
18:50 PIB - Japon (F) 2722 % 2.20 2.90
18:50 Balanza comercial- Japén Jul. 22 Mmdy -1.14 -1.12
Jue. 08
06:00 MX Inflacién general Ago. 22 ala% 8.15 8.69
06:00 Inflaciéon general Ago. 22 m/m% 0.74 0.69
06:00 Inflacién subyacente Ago. 22 m/m% 0.62 0.82
- Limite entrega del Paquete Econémico 2023
07:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 03 Sep. 22 Miles 243.00 250.00 n.d.
08:10 Presidente Fed - J. Powell *
10:00 Inventarios de petréleo 02 Sep. 22 Mdb -3.33 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 2.47 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 2.73 n.d.
06:45 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 08 Ago. 22 * % 0.50 1.00
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 08 Ago. 22 % 0.00 0.63
06:45 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 08 Ago. 22 % 0.75 n.d.
07:45 Presidenta BCE - C. Lagarde *
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Ago. 22 ala% 2.70 n.d.
19:30 Inflacién al productor- China Ago. 22 ala% 4.20 n.d.
Vie. 09
06:00 MX Produccion industrial Jul. 22 ala% 3.80 3.60
06:00 Produccion manufacturera Jul. 22 ala% 5.12 n.d.
10:00 EE. UU. Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
09:00 Inventarios mayoristas (F) Jul. 22 m/m% 1.80 n.d.
01:00 MD PIB- Reino Unido (P) 2722 ala% 2.90 8.70 3.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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