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Perspectiva. El principal catalizador para los mercados sigue Eventos relevantes para hoy'
siendo la temporada de reportes corporativos, especialmente en : .
un entorno de escasa informacion econdmica, aunque prevalece ~ Hora Evento Relevancia

cierta cautela por la expectativa de un mayor endurecimiento 09:00 ICC - C. Board — EE. UU.
monetario y de una desaceleracion econémica. Esta mafiana la

libra esterlina se aprecia 0.4% frente al dolar tras el  (9:00 indice manuf. Richmond — EE. UU.
nombramiento de Rishi Sunak como nuevo PM. El rendimiento
del treasury a 10 afios se ubica en 4.16%, mientras que el délar
se mantiene sin cambios frente a la canasta de divisas. El precio
del petréleo (WTI) y el oro retroceden 0.3% vy 0.5%,
respectivamente. El USDMXN se mantiene estable en $19.91,
pero tocé un minimo de $19.90 durante la madrugada.

Notas de Interés:
e Eco Bx+: M. Banxico: No es c. hasta d. llevar r. Ver Nota
e Eco Bx+: Industria agosto: Corta racha positiva... Ver Nota

o ) ) e Eco Bx+: Inf. sep.: Mas e. pero sélo en el encabe. Ver Nota
MX: Igae agosto. La actividad econémica crecido 1.0% m/m

(cifras ajustadas), su mayor expansion mensual desde abril, y su
segunda variacion positiva al hilo. Por sectores econémicos, la
actividad agropecuaria crecié 3.6%, la industria se estanco, y los
servicios crecieron 1.2%. En su comparativa interanual y con
cifras originales, el Igae se aceler6 a 5.7% (3.3% esp., 1.3%
ant.).

A seqguir. En EE. UU., los indices de confianza del consumidor
medido el C. Board, y el de actividad manufacturera de
Richmond, ambos de octubre; en MX, las reservas
internacionales al 21 de octubre y subastas de mercado de
dinero.
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Atencién en reportes de Tecnoldgicas. Los futuros de los indices accionarios en EEUU tienen variaciones mixtas, mientras los
inversionistas asimilan la publicacién de reportes trimestrales, en donde esta semana destacan los resultados de compafias del sector
tecnoldgico, y el dia de hoy se esperan los resultados de Alphabet y Microsoft. Por otro lado, el mercado recibio de forma positiva los
reportes de empresas como Coca Cola, UBS y General Moros, mientras que, en contraste, las acciones de 3M y Xerox retrocedian luego
de la publicacion de sus resultados. A nivel internacional, continda la presion sobre el Yuan, luego de las salidas de capital en China
observadas dese el lunes, y la caida en las cotizaciones de tecnoldgicas chinas ante el anuncio de que Xi Jinping estaria reforzando su
mandato en China.
Positivo
e REGIONAL: Los resultados al 3T22 fueron mejor a lo esperado. La cartera de crédito aument6 9.4% a/a, la utilidad neta aumenté
50.1% a/a.
e FIBRA MACQUARIE: Los resultados fueron ligeramente mejor a nuestra expectativa. Los ingresos aumentaron 9.2% a/a. La
ocupacion del 3T22 se ubic6 en 96.2%, desde 94.3% en 3T21. La distribucién trimestral por CBFI sera de P$0.50, un dividend
yield de 1.96%.
e ASUR: La compafiia presentd incremento en ventas de 29.4% a/ay en EBITDA de 37.2% a/a, cabe mencionar que el impulso
fue gracias a que el trafico de pasajeros increment6 24.5% a/a.
e KOF: Los ingresos crecieron 18.1% a/a por mayores precios, volumen de 8.4% a/a, mientras que el EBITDA creci6é 16.9% a/a,
con una baja de 19 pb en margen.
¢ BACHOCO: Los ingresos en México crecieron 20.9% a/a, por mayor volumen en el segmento de otros y la integracion de RYC
alimentos. En EEUU los ingresos crecieron 23% a/a. El EBITDA crecio 36.1% a/a, con un margen que avanzé 73 pb. La utilidad
avanz6 15.2% a/a.
e COCA COLA: Reportd mejor a lo esperado tanto en utilidades como en ingresos, asi mismo revisé al alza su guia anual gracias
a una demanda estable.
e UBS: Present6 un reporte mejor a lo esperado, impulsado por un incremento en las entradas de efectivo de los clientes a su
negocio de gestién de patrimonio.
Neutral
e TRAXION: Los ingresos crecieron 24.3% a/a, impulsados por el desempefio en cada una de sus unidades. El EBITDA avanzo
3.6% a/a, con una caida de 348 pb en margen. La utilidad neta retrocedio 44.9% a/a afectado por un mayor costo de la deuda
Negativo
e 3M: A pesar de reportar utilidades mejores a las estimadas, los ingresos no alcanzaron lo esperado, asi mismo recortd su
perspectiva anual.



https://estrategia.vepormas.com/2022/10/13/eco-bx-minutas-banxico-no-claro-donde-llevar-restriccion/
https://estrategia.vepormas.com/2022/10/12/eco-bx-industria-agosto-corta-racha-positiva/
https://estrategia.vepormas.com/2022/10/07/eco-bx-inflacion-septiembre-mas-estable-solo-encabezado/
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El bono mexicano de 10 afios valu6 en 9.94% (+1pb) y el spread de . . i
tasas contra el bono estadounidense en 570pb. La curva de Mbonos Vision Mesa Cambios

se ajusta nuevamente con tendencia de empinamiento, USD/MXN
beneficiando la parte corta de la curva con un par de puntos base a
la baja, mientras los nodos de 30 afios subieron +4pb, cediendo al USD/MXN Niveles
alza en las tasas en EEUU.
. o Actual 19.9212
En la apertura, esperamos que los Mbonos se aprecien, siguiendo
el movimiento de los bonos globales y en particular los Treasuries; Nivel Alto operado o/n 19.9200
mientras el mercado se prepara para la siguiente ronda de juntas . .
de politica monetaria, esta semana siendo el turno del Banco Nivel Bajo operado o/n 19.9120
Central Europeo, la siguiente semana la reuniéon de la FED y en una BEE SiE o 0.003000 = 0.004500
semana mas el turno de Banxico. El bono estadounidense de 10 P ’ )
afios cerr6 en 4.24% (+2pb) y hoy baja a 4.18%. Soporte 20.0000 19.7500
Resistencia 20.4000 20.5000
Otros Activos
Instrumento Nivel
EUR/MXN 19.6497

EUR/USD 0.9862



Calendario de Indicadores Econdmico

Octubre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 23
21:00 ME Produccion industrial - China Sep. 22 ala% 6.30 4.20 450
20:00 Ventas minoristas - China Sep. 22 ala% 2.50 2.50 3.30
21:00 PIB - China 3T22 ala% 3.90 0.40 3.40
Lun. 24
06:00 MX Inflacion general 1Q Oct. 22 ala% 8.53 8.29 8.36
06:00 Inflacion general 1Q Oct. 22 a/q% 0.44 0.10 0.51
06:00 Inflacion subyacente 1Q Oct. 22 q/q% 0.42 0.15 0.40
08:45 EE.UU. indice PMI Manufactura (P) Oct. 22 Puntos 49.90 52.00 51.50
08:45 indice PMI Senvicios (P) Oct. 22 Puntos 46.60 49.30 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.00 3.82 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.39 4.25 n.d.
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Oct. 22 Puntos 45.70 47.80 47.10
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Oct. 22 Puntos 46.60 48.40 48.00
Mar. 25
06:00 MX IGAE Ago. 22 ala% 5.70 1.27 3.30
09:00 Reservas internacionales 21 Oct. 22 Mmdd 196.56 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 8.80 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 9.99 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.49 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 10.88 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 9.49 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 4.50 n.d.
09:00 EE.UU. Iindice de confianza del consumidor- Conference Board Oct. 22 Puntos 108.00 105.00
09:00 indice de actividad manufacturera Richmond Oct. 22 Puntos 0.00 n.d.
Miér. 26
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 21 Oct. 22 s/s% -4.50 n.d.
07:30 Balanza comercial (P) Sep. 22 Mmdd -87.30 -87.90
07:30 Inventarios mayoristas (P) Sep. 22 m/m% 1.30 1.10
09:00 Ventas de casas nuevas Sep. 22 m/m% 28.80 -12.40
09:30 Inventarios de petréleo 21 Oct. 22 Mdb -1.73 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.14 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 5a % 4.23 n.d.
Jue. 27
06:00 MX Tasa de desempleo Sep. 22 % 3.50 n.d.
06:00 Balanza comercial Sep. 22 Mdd -5,498.20 n.d.
07:30 EE.UU. PIB (P) 3T22 * % -0.60 2.10
07:30 Consumo Personal (P) 3722 % 2.00 0.80
07:30 Deflactor del PIB (P) 3722 % 9.00 5.20
07:30 Ordenes de bienes durables (P) Sep. 22 m/m% -0.20 n.d.
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 22 Oct. 22 Miles 214.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.43 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.69 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 7a % 3.90 n.d.
07:14 MD Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 27 Oct. 22 * % 1.25 2.00
07:14 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 27 Oct. 22 % 0.75 1.50
07:14 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 27 Oct. 22 % 1.50 2.25
07:45 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vie. 28
- MX Balance publico (YTD) Sep. 22 Mmdd -285.10 n.d.
07:30 EE.UU. Ingreso personal Sep. 22 m/m% 0.30 0.30
07:30 Consumo personal Sep. 22 m/m% 0.40 0.40
09:00 Ventas de casas pendientes Sep. 22 m/m% -2.00 -5.00
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Oct. 22 Puntos 59.50 59.50
00:30 MD PIB - Francia (P) 3722 ala% 4.20 n.d.
01:45 Inflacion al consumidor- Francia (P) Oct. 22 ala% 5.60 5.60
03:00 PIB - Alemania (P) 3722 ala% 1.80 n.d.
04:00 Confianza del consumidor- Eurozona (F) Oct. 22 % nd. n.d.
07:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) Oct. 22 ala% 10.00 10.10
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA

Director de Analisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 55 56251500 x 31465

jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL
Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514

mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez P. 55 56251500 x 31453

elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

Elisa A. Vargas A. 55 56251500 x 31508

evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Burséatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O. 55 56251500 x 31709

ghernandezo@vepormas.com

ESTRATEGIA ECONOMICA
Subdirector de Analisis Econdmico

Alejandro J. Saldafia B. 55 56251500 x 31767

asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 55 56251500 x 31725

ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicacion y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz G. 5511021800 x 32056

aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 55 56251500 x 31603

jtorroella@vepormas.com

Director Promocién Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 55 56251500 x 31675

mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte

Lidia Gonzalez L. 8183180300 x 37314
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