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Perspectiva. Anticipamos que predomine cierta cautela, a la
espera del anuncio de politica monetaria de la Fed y tras cifras
de inflacion por arriba de lo esperado en la EZ. El rendimiento Hora Evento Relevancia
del treasury a 10 afios asciende a 4.05% (+3.6 pb.) a la espera

de que la Fed eleve la tasa objetivo en 75 pb. esta semana; su  20:30 PMI Manufacturero Caixin - China

simil aleman alcanza 2.11% (+1.3 pb.). Al tiempo que indice
dolar se fortalece 0.6%, el USDMXN sube a $19.89 (+10 cts.); el
real brasilefio se deprecia 0.4% ante la eleccion de Luiz Inécio
Lula como Presidente. Después de que RUS rompiera el
acuerdo para permitir la exportacion de granos de UKR, el trigo
sube 5.5%; el petréleo WTI se cotiza en 86.6 dpb (-1.5%); el oro
cae a 0.6%.

EZ: Inflacion octubre (P); PIB 3T (P). Se aceleré de 10.0 a
10.7% ala, por arriba del 10.2% esperado y registr6 asi un
récord; el indice subyacente pasé de 4.8 a 5.0%, empatando las
proyecciones del consenso. El PIB se desaceler6 a tasa
trimestral y a tasa anual, de 0.8 a 0.2% y de 4.1 a 2.1%,
respectivamente y en linea con lo esperado.

MX: PIB 3T (P). Con cifras ajustadas, se acelerd de 0.9 a 1.0%
t/t, incluso, las tres ramas de la actividad mostraron un mejor
dinamismo que en el trimestre anterior. Con cifras originales,
paso de 2.0 a 4.2% a/a, en parte ayudado por una baja base de
comparacion, pues en el 3T21 se resinti6 el efecto de la variante
Delta del virus y de la ley de subempleo en el pais.

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Igae ago.: Mayor exp. en cuatro lecturas Ver Nota
o Inf. CDMX Bx+: Sep.: ef. estacionales se hacen p. Ver Nota
e Eco Bx+: Nuevo tropezén para las vtas. min. en a. Ver Nota

A seguir. Hoy, subastas de mercado de dinero en MX. Mas
adelante en la semana, los anuncios de politica monetaria de la
Fed y el BoE, asi como el dato de néminas no agricolas en los
EE. UU.
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Fin de mes. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses finalizan octubre con tendencia negativa, en una sefial de cautela
previo alo que sera una semana en la que se llevara a cabo la junta de politica monetaria de la FED y donde se anticipa un aumento en
la tasa de 75 pb, asi como de reportes corporativos. En el balance mensual el Dow Jones finalizaria con un rendimiento de 14.4%, el
mejor mes desde 1976, mientras que el S&P acumularia una ganancia de 8.8% Yy el Nasdaq de 4.9%. El avance del Dow Jones se atribuye
a buenos datos economicos y el refugio de los inversionistas sobre empresas ligadas a la economia, mientras que el Nasdaqg se observa
el efecto de los resultados de emisoras importantes de tecnologia que han mostrado una importante desaceleracion en sus utilidades,
ademas de que han advertido sobre menores ganancias. A la fecha han reportado 263 compafiia, y para esta semana se espera el
reporte de 167 emisoras del S&P 500, donde destacarian Uber, Pfizer y Advanced Micro Devices, entre otras. En la agenda econdmica
de esta semana se tiene dato de empleo el 4 de noviembre
Positivo
e EMERSON ELECTRIC: Anunci6 que estaria vendiendo una participacion de su negocio de tecnologias climaticas a la firma de
capital privado Blackstone, la transaccion valuaria la unidad en USD$14 mil millones.
e XPO LOGISTICS: Report6 utilidades de USD$1.45 por accién superando el estimado, los ingresos también estuvieron mejores
a lo esperado.
e WYYN RESORTS: Con relacién a un archivo de la Comision de Bolsa y Valores, el inversionista Tilman Fertita habia adquirido
una participacion del 6.1%.
Neutral
FEMSA: En el 3T22, los ingreos por segmento de negocio aumentaron: Oxxo+ +20.6% a/a, combustibles +33.6% a/a, y bebidas
(KOF) +18.2%. EI margen bruto se contrajo 80 pb como resultado de mayores costos, principalmente en bebidas. EI EBITDA
avanzo6 2.6% al/a, con caida en margen de 235 pb.



https://estrategia.vepormas.com/2022/10/25/eco-bx-igae-agosto-mayor-expansion-cuatro-lecturas/
https://estrategia.vepormas.com/2022/10/24/inflacion-cdmx-bx-septiembre-efectos-estacionales-se-hacen-presentes/
https://estrategia.vepormas.com/2022/10/21/eco-bx-nuevo-tropezon-las-vtas-min-agosto/
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Mercado de dinero

Evaristo Patifio spatino@vepormas.com

El bono mexicano de 10 afios valu6 en 9.73%(+2pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 571pb. La curva de
Mbonos se ajusté con tendencia de aplanamiento, depreciandose +5pb en los nodos de corto plazo mientras.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se deprecien, en linea con los bonos estadounidenses y europeos que se ajustan al alza
tras la mas reciente lectura de inflacion en Europa que muestra un nuevo maximo de 10.7% previo a esta semana cargada de datos
de Manufactura mafiana, la reunion de la FED el miércoles y el Reporte de Empleo en EEUU el viernes. El bono estadounidense de
10 afios cerré en 4.02% (+10pb) y en la apertura sube a 4.04%.



Calendario de Indicadores Econdmico

Noviembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondéstico
Obs. Consenso*
Dom. 30
17:50 MD Produccion Industrial - Japén (P) Sep. 22 m/m% -1.60 3.40 -1.00
19:30 PMI Manufacturero- China Oct. 22 Puntos 49.20 50.10 50.00
Lun. 31
06:00 MX PIB (P) 3722 * ala% 4.20 2.00 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 8.90 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 9.89 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.32 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 9.77 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 4.67 n.d.
- EE.UU. No se esperan indicadores
04:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona (P) Oct. 22 ala% 10.70 10.00 9.40
04:00 PIB - Eurozona (P) 3722 ala% 2.10 4.10 1.80
20:30 ME PMI Manufacturero Caixin - China Oct. 22 Puntos 48.10 48.50
Mar. 01
09:00 MD Reservas internacionales 28 Oct. 22 Mmdd 196.23 n.d.
09:00 Remesas Sep. 22 Mdd 5,121.50 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Oct. 22 Puntos 50.30 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Oct. 22 Puntos 50.10 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Oct. 22 Puntos 50.90 n.d.
08:45 EE. UU. Indice PMI Manufactura (F) Oct. 22 Puntos 49.90 49.90
09:00 Gasto en construccion Sep. 22 m/m% -0.70 -0.50
09:00 ISM Manufactura Oct. 22 Puntos 50.90 50.00
- Venta total de vehiculos Oct. 22 Mda 13.49 14.25
Miér. 02
- MX Feriado por el Dia de Muertos
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 28 Oct. 22 s/s% -1.70 n.d.
06:15 Creacion de empleo privado ADP Oct. 22 Miles 208.00 200.00
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 02 Nov. 22 * % 3.25 4.00
12:30 Presidente Fed - J. Powell *
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Oct. 22 Puntos 45.70 45.70
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Oct. 22 Puntos 46.70 46.70
Jue. 03
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Oct. 22 Mda 85.84 n.d.
06:30 EE. UU. Balanza comercial Sep. 22 Mmdd -67.40 -68.80
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 29 Oct. 22 Miles 217.00 n.d.
07:45 indice PMI Servicios (F) Oct. 22 Puntos 46.60 46.60
08:00 Ordenes a fabricas Sep. 22 m/m% 0.00 0.40
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Sep. 22 m/m% 0.40 n.d.
01:15 MD Presidenta BCE - C. Lagarde
04:00 Tasa de desempleo- Eurozona Sep. 22 % 6.60 6.60
06:00 Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 06 Jue. 02 * % 2.25 3.00
13:35 Gobernador BoE- A. Bailey
Vie. 04
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE.UU. NoOminas no agricolas Oct. 22 * Miles 263.00 200.00
07:30 Tasa de desempleo Oct. 22 * % 3.50 3.60
03:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacién alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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