Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. En un entorno de escasa informacion econémica,
la atencion de los mercados seguira puesta en la temporada de
eportes corporativos. Segun informes, funcionarios chinos estan
evaluando relajar su politica contra el Covid-19 para aminorar el
impacto que tiene sobre su economia, ademas, el Gobierno
convoco reuniones de emergencia con las principales empresas
se semiconductores para valorar las consecuencias de las
restricciones impuestas por EE. UU. a esa industria, y planear
las medidas que tomaran como respuesta. Por otro lado,
prevalece la incertidumbre politica en el R. U. donde cada vez
mas legisladores exigen la renuncia de la PM; ayer, el

Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. I. Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Octubre 20

EE. UU.; Fed, reclamos seguro desempleo. El Beige Book
revel6 que los contactos empresariales del Instituto adn reportan
crecimiento econdémico, aunque sefalaron que ha perdido
fuerza, ademas indicaron que la expectativa de recesion y la
elevada inflacién nublan el panorama. El Presidente de la Fed
de Minneapolis declaré que el Instituto podria pausar el ciclo de
alzas hasta que la inflacion subyacente se modere con claridad.
Su par de St. Louis estimé que los incrementos en la tasa
objetivo podrian terminar a principios del préximo afio para luego
mantenerla elevada por algun tiempo. Las nuevas solicitudes del
seguro de desempleo para la semana del 15 de octubre se

Vicegobernador del BoE, comentd que es probable que las tasas
no tengan que subir tanto como espera el mercado actualmente.
Finalmente destaca la depreciacion del yen a niveles no vistos
en 32 afios, o que aumenta la expectativa de una mayor
intervencion en el mercado cambiario por parte del BoJ. Esta
mafiana, el rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en
4.14%, aunque en la madrugada toc6 un maximo de 4.18%, nivel
no visto desde finales de 2007. El indice dolar se deprecia 0.3%
(libra esterlina +0.4%, peso mexicano +0.1%, yen japonés
+0.1%), y el petroleo (WTI) sube 1.2% a 85.6 dpb.

ubicaron en 215 mil (230 mil esp.).

A seguir. En EE. UU., subastas del mercado de dinero y el dato
de ventas de casas existentes de septiembre; en México, los
resultados de la encuesta de expectativas de Citibanamex.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia

Encuesta de expectativas Citibanamex -
MX

09:00 Ventas de casas existentes — EE. UU.

Notas de Interés:
e Eco Bx+: M. Banxico: No es c. hasta d. llevar r. Ver Nota

e Eco Bx+: Industria agosto: Corta racha positiva... Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. sep.: Mas e. pero s6lo en el encabe. Ver Nota

BU I’S&tll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com
Evaltan reportes. Los futuros de los principales indices accionarios estadounidenses operan con movimientos mixtos, mientras los
inversionistas contintan evaluando los reportes trimestrales. EI mercado ha recibido de forma positiva los reportes de empresas como
AT&T, American Airlines, e IBM. En contraste, las acciones de Tesla retrocedian luego de que sus ingresos quedaron debajo de lo
esperado, ademas de que sefialé que no espera alcanzar su objetivo de entregas para 2022. En Europa, destaca que la Primer Ministro
de Reino Unido, Liz Truss, presenté su renuncia luego de que sus propuestas en materia fiscal no fueron bien recibidas. En temas
econdmicos, las solicitudes semanales de seguro por desempleo en EEUU se ubicaron en 214 mil, cifra por debajo de las 230 mil
esperadas y las 226 mil de la semana previa.
Positivo
e GRUMA: Reporte por arriba de nuestras estimaciones y las del consenso en ingresos y operativo. Los ingresos consolidados
crecieron 21.2% a/a. El margen EBITDA presentd una contraccion de 98 pb,
e ROTOPLAS: Durante el 3T22 las ventas netas incrementaron 23.4% a/a, por crecimientos de doble digito en México y Argentina.
El EBITDA ajustado se incrementd 59.8% a/a, con un margen de 16.4% un avance de 370pb.
e AT&T: Present6 un informe con ingresos y utilidades mejor a lo esperado, los ingresos inalambricos incrementaron 5.6%.
e AMERICAN AIRLINES: Supero el estimado, lo anterior gracias a que la demanda de viajes continu6 incrementando.
e BLACKSTONE: A pesar de que las utilidades distribuibles cayeron 16% a/a, sube en premercado después de presentar
resultados mejores a lo esperado.
e IBM: Present6 un reporte mejor a lo estimado, asi mismo increment6 su perspectiva en ingresos para el afio; el impulso vino de
multiples segmentos incluido software.
Neutral
e FIBRA PROLOGIS: Los ingresos aumentaron 14.4% a/a, el flujo (FFO) del trimestre aument6 12.8% a/a. Por otro lado, reviso
a la baja su expectativa de flujo (FFO) para 2022 a un rango de entre USD$0.177-USD$0.1820.
Negativo
e DOW INC: A pesar de una mejora en los resultados, la compafiia present6 presién en margenes por mayores costos de energia.
e TESLA: A pesar de reportar utilidades mejores a las esperadas, quedo por debajo de lo esperado en ingresos y recorté a la baja
su pronéstico de entrega anual.



https://estrategia.vepormas.com/2022/10/13/eco-bx-minutas-banxico-no-claro-donde-llevar-restriccion/
https://estrategia.vepormas.com/2022/10/12/eco-bx-industria-agosto-corta-racha-positiva/
https://estrategia.vepormas.com/2022/10/07/eco-bx-inflacion-septiembre-mas-estable-solo-encabezado/
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El bono mexicano de 10 afios valu6 en 9.89% (+5pb) y el spread de
tasas contra el bono estadounidense en 575pb. La curva de Mbonos
se deprecio, afectando en mayor medida los nodos de corto plazo, USD/MXN
cediendo al alza en las tasas de los bono en EEUU que se
presionaron por nerviosismo de las mas recientes lecturas de USD/MXN Niveles
inflacion en Reino Unido y Europa, ademas de comentarios de

miembros de la FED enfatizando nuevamente la necesidad de  Actual 20.0610
fsegui.r’ajustando al alza las tasas de interés y la persistencia de la Nivel Alto operado o/n 20.1370
inflacién subyacente.

Vision Mesa Cambios

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor Nivel Bajo operado o/n 20.0730
de niveles de cierre, atentos a la gran cantidad de reportes BEE SiE o 0.003000 = 0.004500
corporativos que parecen mejorar el apetito de riesgo y frenar la P ’ '
depreciacion en los mercados accionarios. El bono estadounidense Soporte 20.0000 19.7500
de 10 afios cerr6 en 4.14% (+13pb) y en la apertura baja a 4.13%.
Resistencia 20.4000 20.5000
Otros Activos
Instrumento Nivel
EUR/MXN 19.7330

EUR/USD 0.9830



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 16
23:30 MD Produccién Industrial - Japon (F) Ago. 22 m/m% 3.40 2.70 2.70
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE.UU. Iindice de manufactura Empire Oct. 22 m/m% -9.10 -1.50 -4.00
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 3.82 351 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.25 4.03 n.d.
Mar. 18
09:00 MX Reservas internacionales 14 Oct. 22 Mmdd 196.56 196.96 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 8.80 8.90 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 9.99 9.89 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.49 10.32 nd.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.72 4.49 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 9.93 9.16 n.d.
08:15 EE. UU.  Produccion industrial Sep. 22 m/m% 0.40 -0.10 -0.20
13:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
16:30 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
Miér. 19
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas 14 Oct. 22 s/s% -4.50 -2.00 n.d.
07:30 Permisos de construccion Sep. 22 m/m% 1.40 -8.50 0.50
07:30 Inicios de casas Sep. 22 m/m% -8.10 13.70 nd.
09:30 Inventarios de petroleo 14 Oct. 22 Mdb -1.73 9.88 0.44
12:00 Subasta tasa real 20a % 4.40 3.82 n.d.
12:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
13:00 Beige Book- Fed
17:30 Presidente Fed Chicago - C. Evans (con voto)
17:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
01:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Sep. 22 ala% 10.10 9.90 10.00
04:00 Inflacion al consumidor- Eurozona (F) Sep. 22 ala% 9.90 9.10 10.00
18:50 Balanza comercial- Japén Sep. 22 Mmdy -2.09 -2.82 -2.14
Jue. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EE.UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 15 Oct. 22 Miles 215.00 228.00 230.00
09:00 Ventas de casas existentes Sep. 22 m/m% -0.40 -2.20
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.25 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.48 nd.
12:00 Subasta tasa real 5a % 0.36 n.d.
Vie. 21
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Ago. 22 ala% 5.00 n.d.
08:10 EE. UU. Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Oct. 22 % -28.80 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
/’\ /Q\ ;9\ @ // ///
Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta




REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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