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Participamos en la llamada de resultados de Alfa
luego de su reporte del 3T22, en el cual reportó
variaciones en ingresos de +27.9% a/a y en EBITDA de
+3.67% a/a.

La compañía mostró a resultados positivos gracias a
un desempeño mejor a lo esperado de Alpek, así
mismo, Sigma presentó ingresos trimestrales récord,
impulsados por crecimientos de dos dígitos; sin
embargo, presiones inflacionarias siguen causando
presiones.

Guía 2022 – La compañía anunció que sigue en línea
con la guía proporcionada el trimestre anterior.

Liberación de Valor – La compañía continúa
avanzando en su estrategia de liberación de valor,
donde el 12 de julio, los accionistas aprobaron la
escisión de Axtel, por lo que este trimestre sería
presentado como operación discontinua. Por el
momento, continuamos a la espera de la aprobación
por parte de la CNBV.

Alpek – La compañía reportó para el 3T22 un
incremento en ventas del 43.5% a/a y en EBITDA
comparable registró un aumento de 83.5% a/a. Cabe
mencionar que durante el trimestre se presentó un
entorno macroeconómico más complejo, y los precios
tanto del crudo, como del Paraxileno, comenzaron a
disminuir, presentando efectos negativos de arrastre
de materias primas e inventarios. Durante la llamada
mencionaron que existía la posibilidad de un
dividendo extraordinario que se podría estar pagando
en noviembre.

Sigma – Presentó un incremento en ventas del 9.0%
a/a, con un aumento del 4.0% a/a, por mejores
volúmenes en todas las regiones. A pesar de lo anterior,
el incremento en inflación sigue impactando los
resultados operativos, con la región de Europa siendo la
más afectada. Durante la llamada comentaron que
continuarán con estrategias de precios y optimización
de costos para reducir los impactos negativos.

Conclusión – Consideramos que la compañía continue
con la estrategia de liberación de valor es favorable, ya
que esto le permite a cada subsidiaria enfocarse en su
negocio y las variables particulares de cada uno. Así
mismo, este enfoque puede mejorar las valuaciones de
cada una de las subsidiarias de manera independiente.

Precio Alfa “A”

Fuente: Refinitiv
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ALFA"A": Precios objetivo y recomendaciones históricas

Fecha del cambio 14-abr-21

Precio objetivo 16.42

Recomendación 1

*Recomendación 1=Compra, 2=Mantener y 
3=Venta


