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Perspectiva. Los mercados exhiben cierta aversion al riesgo esta ~ R. U.: Inflacion al consumidor oct. La inflacion se aceler6 a
mafiana, aunque no descartamos que pudiera revertirse alolargo ~ 11.1% a/a, nuevamente superando sus expectativas (10.7%), y
de la sesién, apoyados por los comentarios menos restrictivos de ~ marcando un nuevo maximo histdrico. Mensualmente creci 2.0%
un miembro de la Fed, asi como por la publicacién de datos del ~ (1.7% esp.). El componente subyacente también creci6 arriba de
consumo en EE. UU. favorables, y por el relajamiento de las o esperado, tanto a tasa anual (6.5% vs 6.4%) como mensual
tensiones geopoliticas (OTAN descarta posible ataque ruso;  (0.7% vs 0.6%).

posiblemente fue un misil ucr_aniano de defensa). El reqdimiento A seguir. Continda la cumbre del G20. También habra
del treasury a 10 afios se ubica en 3.76%, cercano a niveles N0 ygcjaraciones de los Presidentes del BoE, del BCE, y del de la
vistos en mas de un mes, mientras que el ddlar exhibe pocos  Foq de NY. En EE. UU. también se conocera la produccion

cambios frente a la cesta de las principales divisas. El precio del  jnqystrial de octubre, los inventarios semanales de petréleo al 11
petrdleo (WTI) baja 1.4% a 85.7 dpb, y el USDMXN cotiza en (e noviembre, y subastas del mercado de dinero.

$19.31 (-3 cts).

EE. UU.: Miembros Fed; Vtas. min. otc.. Ayer, el Presidente de
la Fed de Filadelfia, P. Harker, estimé que el ritmo en los Hora Evento Relevancia
incrementos en la tasa de interés se podria moderar en las 08:15
siguientes reuniones, a medida que la politica monetaria se

acerca a un nivel lo suficientemente restrictivo para seguir 08:50 Presidente Fed NY — EE. UU.
combatiendo la inflacion pero con el menor impacto econémico 09:30
posible. El Vicepresidente de supervision, M. Barr, alertd que el

mercado laboral se podria deteriorar proximamente como 08:15 Gobernador BoE- A. Bailey — R. U.

Eventos relevantes para hoy:

Produccion industrial — EE. UU.

Inventarios de petréleo — EE. UU.

consecuencia de Ia§ acciones de laFed. Enoctubre, lasventas al 5.7 presidenta BCE - C. Lagarde — E. Z. *
menudeo sorprendieron positivamente al crecer 1.3% m/m (1.0%
esp.), tras estancarse la lectura previa, registrando su mayor alza - Cumbre G-20 *

en siete meses. El grupo de control (sin elementos volétiles) crecio
0.7% (0.3% esp.).

Notas de Interés:

e Inflacion CDMX Bx+: Oct. Incip. e insuf. s. de t. Ver Nota

e Eco Bx+: Banxico: Dec. no u. com. menos estricto Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. oct.: Sub. Sigue sin dar buenas n. Ver Nota
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Actlian con cautela. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan con bajas reaccionado a datos corporativos por
debajo de lo esperado tras débiles reportes de Target. En la parte geopolitica el misil que mat6 a dos personas en Polonia, muy cerca de
la frontera con Ucrania, fue considerado como un incidente aislado por el presidente de la OTAN, disipando los temores de una escalada
de la guerra. Por otra parte, Donald Trump anuncié su postulacion a la presidencia de 2024. Pesa en su candidatura dos investigaciones
penales en su contra. A nivel internacional la inflacién de Reino Unido alcanzé un maximo de 41 afios al ubicarse en 11.1% ante las
presiones en los precios de transporte, energia y alimentos. En la agenda econdmica se tiene el reporte de ventas minoristas en EEUU
los inversionistas toman este dato como relevante en sus expectativas respecto a la postura de un relajamiento en el alza de tasas por
parte de la FED en su siguiente reunion.

Positivo

e FEMSA: Colocé un Bono Vinculado a la Sostenibilidad, con clave de pizarra FEMSA 22-2L y FEMSA 22L, en pesos mexicanos
por un total P$ 9,273,843,400.0. La demanda excedio el monto emitido 1.9x veces.

e CEMEX: Durante su dia anual para inversionistas y analistas, anticipo una perspectiva optimista a mediano plazo para sus
mercados, impulsada por paquetes de estimulos fiscales en EEUU y Europa relacionados con la infraestructura y el gasto en
acciones ambientales.

e LOWES: Sube en pre mercado tras reportar ganancias del tercer trimestre que superaron las expectativas, con ingresos
superiores en comparacién con el mismo periodo del afio pasado.

Neutral

e TARGET: Tras un reporte en utilidades por debajo de lo esperado anunci6é que esta recortando su perspectiva para el cuarto
trimestre, luego de ver una desaceleracion en las ventas a fines de octubre que se extendio a la primera semana de noviembre.

e AMAZON: Inici6 el despido de empleados esta semana , después de que los medios de comunicacion informaran que el gigante
del comercio electrénico eliminaria 10.000 puestos de trabajo. La primera ola de despidos golped el negocio de Alexa.

e CARNIVAL: Cae 12.7% previo a la apertura al anunciar una oferta de deuda convertible de mil millones de ddlares como parte



https://estrategia.vepormas.com/2022/11/14/inflacion-cdmx-bx-octubre-incipientes-e-insuficientes-senales-tregua/
https://estrategia.vepormas.com/2022/11/10/eco-bx-banxico-decision-no-unanime-comunicado-menos-estricto/
https://estrategia.vepormas.com/2022/11/09/eco-bx-inflacion-octubre-subyacente-sigue-sin-dar-buenas-noticias/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 9.16% (-6pb) después de un Vision Mesa Cambios
dato de inflacion al productor menor a lo esperado en EUA. La

subasta de valores gubernamentales también vio buena demanda USD/MXN

en practicamente todos los tipos de papeles: cetes, udibonos, .

mbonos; a pesar de que hoy hay una subasta extraordinaria de USD/MXN Niveles

Cetes de 6m a 2y. Actual 19.3550

Hoy, el treasury abre 3pb abajo. Esperamos durante el dia algunas .

intervenciones de miembros de la Fed (Williams, Waller) y datos de Nivel Alto operado o/n 19.3820

ventas minoristas y produccion industrial en EUA. Esperamos que N ——— 19.3300

la curva en México también cotice debajo de los niveles de ayer y 10 0P ’

siga el interés por recibir tasas fijas. Puntos Swap o/n 0.003000 @ 0.004500
Soporte 19.2000 19.0000
Resistencia 19.6000 19.8000

Otros Activos

Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.1140

EUR/USD 1.0393



Calendario de Indicadores Econdmico

Noviembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondéstico
Obs. Consenso*
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
10:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3m % 4.15 4.12 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.44 4.49 n.d.
17:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
17:50 MD PIB - Japon (P) 3T22 tt% -0.30 3.50 1.20
23:30 Produccion Industrial - Japén (F) Sep. 22 m/m% -1.70 -1.60 n.d.
21:00 ME Produccion industrial - China Oct. 22 ala% 5.00 6.30 5.20
20:00 Ventas minoristas - China Oct. 22 ala% -0.50 2.50 0.70
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Now. 22 Mmdd 197.86 196.71 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 9.37 9.19 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 10.14 10.20 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.64 10.70 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.93 4.72 n.d.
07:30 EE. UU. indice de precios al productor Oct. 22 m/m% 0.20 0.40 0.50
07:30 indice de manufactura Empire Nov. 22 m/m% 4.50 -9.10 -5.00
08:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
08:00 Junta Gobernadores Fed - L. Cook (con voto)
09:00 Vice Presidente Supervision Fed - M. Barr
01:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) Oct. 22 ala% 6.20 6.20 n.d.
04:00 Balanza comercial- Eurozona Sep. 22 Mmdd -34.40 -47.30 n.d.
04:00 PIB - Eurozona (P) 3T22 ala% 2.10 2.10 2.10
- Cumbre G-20 *
Miér. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 11 Nowv. 22 s/s% 2.70 -1.00 n.d.
07:30 Ventas minoristas Oct. 22 * m/m% 1.30 0.00 1.00
08:15 Produccion industrial Oct. 22 m/m% 0.40 0.20
08:50 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Inventarios de petréleo 11 Nov. 22 Mdb 3.93 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.30 n.d.
12:00 Subasta tasa real 20a % 4.40 n.d.
01:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Oct. 22 ala% 11.10 10.10 10.50
08:15 Gobernador BoE- A. Bailey
09:00 Presidenta BCE - C. Lagarde
17:50 Balanza comercial- Japén Oct. 22 Mmdy -2.09 -1.73
- Cumbre G-20
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
07:00 EE. UU. Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
07:30 Permisos de construccién Oct. 22 m/m% 1.40 -3.00
07:30 Inicios de casas Oct. 22 m/m% -8.10 -1.60
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Now. 22 Miles 225.00 n.d.
08:40 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
09:40 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari, Junta Gobernadores Fed - P. Jefferso
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.58 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.85 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % 1.25 n.d.
12:45 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
04:00 MD Inflacion al consumidor- Eurozona (F) Oct. 22 ala% 9.90 10.70
Vie. 18
- MX No se esperan indicadores
09:00 EE. UU. Ventas de casas existentes Oct. 22 m/m% -1.50 -7.00
02:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
\ | / \é/ N :f_ 2
,’\ Vi | N Q\ @ // // /
Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta




REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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