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Perspectiva. Consideramos altamente probable un entorno de ]
menor apetito por riesgo, en funcién de: algunos resultados Eventos relevantes 2ELE hoy.

corporativos decepcionantes; los primeros resultados de las Hora Evento Relevancia
elecciones intermedias estadounidenses, donde Republicanos
s6lo habrian tomado control de la Casa de Representantes;y, a
la espera del reporte de inflacion en los EE. UU., a publicarse ~ 09:30 Inventarios de petroleo — EE. UU.
mafiana. El rendimiento del treasury a 10 afios asciende a 4.15%

(+2.1 pb,) y el indice dolar se aprecia 0.4%. En linea con esto ~ 10:00 Presidente Fed Richmond — EE. UU.
ultimo, el USDMXN se presiona por segundo dia, cotizandose en

$19.59 (+6 cts.). El precio del petrdleo WTI hila tres sesiones a

la bajay se vende en 88.4 dpb (-0.5%); el oro retrocede 0.2%.

09:00 Inventarios mayoristas — EE. UU.

Notas de Interés:
e Eleccidmetro Bx+: Eleccion inter. EE. UU. 2022 Ver Nota

e Eco Bx+: Cons. priv. avanzo en ago. pero con frag. Ver Nota
e Perspectivas Bx+: Act. pro. '22-'23 p. el USDMXN Ver Nota

MX: Inflacién octubre. La inflacién general anual pasé de 8.70
a 8.41%, algo arriba del 8.45% esperado; el subyacente volvio a
acelerarse, de 8.28 a 8.41%, principalmente por incrementos en
mercancias alimenticias.

A seguir. Hoy, en los EE. UU., declaraciones de los Presidentes
Regionales de la Fed de Richmond y Minneapolis, datos de
inventarios semanales de petréleo, y subastas de mercado de
dinero.
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Incertidumbre en elecciones. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en terreno negativo ante la
incertidumbre de los resultados de las elecciones intermedias sobre las participaciones en el Congreso, donde hasta el momento los
republicanos llevan la delantera, pero por margenes menores a los esperados. A nivel internacional, China expandié el programa de
financiamiento para firmas privadas, con el fin de ayudar a los desarrolladores de bienes raices y aliviar sus problemas de liquidez. En la
parte corporativa, el reporte de Disney fue por debajo de lo esperado lo que genera una baja en las acciones del sector. Asimismo,
destacan las noticias de eliminacién de docenas de puestos de trabajo en Citigroup, que se sumaron a los anuncios de reducciones de
Barclays, con sede en Londres, lo anterior como resultado de caida en sus comisiones de banca de inversion. Este dia la agenda
econdmica contempla las solicitudes de hipotecas MBA y ventas mayoristas. En reportes se esperan Beyond Meat, Hilton, iRobot. entre
otros.
Positivo
e AC: Llevo a cabo un encuentro con analistas, en los que delineo las estrategias para proteger la rentabilidad en 2023, con un
enfoque en precios, volumen y estimados para el precio de algunos insumos, asi como un mayor control de gastos. Asimismo,
ve oportunidades en sumar iniciativas de nuevos productos.
e FIBRAHD/FIBRA PLUS: Informaron la estrategia de integracion de los Fibras, la cual considera el refinanciamiento de la
deuda consolidada. El dia de ayer firmé un crédito sindicado con BBVA como agente colocador por hasta P$4,500 millones.
Neutral
e TESLA: Archivos de la SEC mostraran que el CEO vendio casi USD$4 mil millones en acciones los dias posteriores a la compra
de Twitter.
e META: Anunci6 que despediria al 13% de su plantilla, lo que equivale a 11,000 trabajadores.
Negativo
¢ DR HORTON: Presenté un reporte por debajo de lo esperado, asi mismo anuncié que no presentaria guia derivado de la
incertidumbre del mercado inmobiliario
e DISNEY: Finaliz6 con resultados por debajo de lo esperado, las utilidades se vieron impactadas por incremento en costos, la
compafiia anuncié que estaria planeando recortar presupuestos de marketing y contenido.
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El bono mexicano de 10 afios valué en 9.75% (-7pb). Se subasté el Vision Mesa Cambios
may’31 con una demanda solida. Hubo preferencia por tasas

nominales y cetes de corto plazo. USD/MXN

El mayor apetito al riesgo podria continuar después de que se dio a USD/MXN Niveles

conocer que la inflacion estuvo por debajo de estimados. Ello podria

seguir beneficiando a las tasas fijas sobre las reales. En la semana, Actual 19.5920

esperamos el reporte de inflacion en EUA y la decisién de politica .

monetaria de Banco de México. Actualmente la curva descuenta Nivel Alto operado o/n 19.5850

gnzagjfz)sa terminal del ciclo de politica monetaria de 10.75% (actual: Nivel Bajo operado o/n 19.5270
Puntos Swap o/n 0.003000 @ 0.004500
Soporte 20.0000 19.7500
Resistencia 20.4000 20.5000

Otros Activos

Instrumento Nivel
EUR/MXN 19.6650

EUR/USD 1.0032
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Indicador

Balanza comercial - China

Inversion fija bruta

Consumo privado

Produccién de vehiculos- AMIA
Confianza del consumidor

Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
Produccion industrial- Alemania

Presidenta BCE - C. Lagarde

Reservas internacionales
Subasta tasa nominal
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Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

Elecciones intermedias
Inflacién al consumidor - China
Inflacién al productor- China

Inflacién general

Inflaciéon general

Inflacién subyacente

Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
Aplicaciones de hipotecas

Inventarios mayoristas (F)

Inventarios de petréleo

Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
Subasta tasa real

Anuncio de politica monetaria de Banxico
Ventas minoristas- ANTAD

Salarios nominales

Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
Inflacién general

Inflacion general

Inflacién subyacente

Presidente Fed Dallas - L. Logan (sin voto)
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Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
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Presidente Fed Kansas - E. George (sin voto)
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Produccién manufacturera

Creacion de empleo formal- IMSS

indice de confianza consumidor U. Michigan (P)
PIB- Reino Unido (P)

Inflacion al consumidor- Alemania (F)
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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