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Econdmico

Perspectiva. No descartamos que los mercados sigan asimilando
el dato de inflacion en EE. UU. que se conocid ayer, asi como las
declaraciones de algunos miembros de la Fed que han asumido
posturas ligeramente menos restrictivas. Ademas, informes de
que China estaria relajando algunas medidas sanitarias (menor
tiempo de cuarentena para viajeros; reemplazar medidas
generalizadas por especificas) aporta cierto impulso adicional,
especialmente en el precio del petrdleo (WTI), que sube 3.2% a
89.2 dpb. El rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en
3.81%, su nivel mas bajo en mas de un mes, mientras que el délar
se deprecia 1.3% frente a la canasta de divisas, pese a esto
ultimo, el USDMXN escala 14 cts y abre en $19.46, aunque toc6
un minimo de $19.27 en la madrugada.

EE. UU.: Miembros Fed. Ayer, el Presidente de la Fed de
Filadelfia no descarté una pausa en los incrementos en un nivel
cercano al 4.5%, aunque podria retomarlos en caso de ser
necesario; la de Kansas opin6 que las alzas podrian moderarse a
medida que la tasa es mas elevada; la de San Fco. que ya es
momento de moderar los incrementos, pero que deben continuar.
Por su parte, la de Cleveland advirtio los riesgos de no endurecer
la postura lo suficiente, y finalmente la de Dallas reconoci6 que el
dato reciente de inflacién es un ‘alivio’, pero aclaré que aun falta
‘camino por recorrer’ en el combate a la inflacion.

R. U.: PIB 3T22; ALE: inflacion. Sorprendié positivamente al
crecer 2.4% ala (2.1% esp.), y al caer 0.2% t/t (-0.5% esp.), de
acuerdo con la lectura preliminar. La inflacién de Alemania crecié
10.4% a/a en octubre, en linea con lo esperado, y marcando asi
un nuevo maximo histérico.
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MX: Anuncio Banxico; produccion industrial. El Banxico
elevé en 75 pbs su tasa de interés en linea con lo esperado,
llevandola a 10.0%, un nuevo maximo. La decisién no fue
unanime pues el Subgob. G. Esquivel buscaba un ajuste mas
moderado (50 pbs). EI comunicado mostré un tono ligeramente
menos restrictivo, ya no seflala que el panorama para la
actividad es incierto, reconoce que el MXN halogrado apreciarse
pese a las condiciones financieras mas adversas, y recortd
marginalmente su pronéstico de inflacion a la baja, aunque aun
espera que vuelva a su meta a finales del 2024. En septiembre,
la actividad industrial se contrajo 0.2% m/m con cifras ajustadas,
sumando su segundo retroceso mensual consecutivo. Al interior,
la caida en la mineria y la manufactura opacaron el rebote en la
construccién. Con cifras originales la industria crecio 3.9% a/a.

A seguir. Alo largo del dia, la confianza del consumidor de EE.
UU. medida por la U. de Michigan de noviembre y la creacion de
empleo formal en México de octubre. La préxima semana la
actividad industrial y las ventas minoristas para octubre en EE.
UU. y China, y declaraciones de algunos banqueros centrales.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
12:00 Creacion de empleo formal- IMSS — MX

09:00 Confianza cons. U. Michigan — EE. UU.

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Banxico: Dec. no u. com. menos estricto Ver Nota

e Eco Bx+: Inf. oct.: Sub. Sigue sin dar buenas n. Ver Nota
e Elecciometro Bx+: Eleccion inter. EE. UU. 2022 Ver Nota
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Impulso por datos econémicos y China. Los futuros de los mercados financieros estadounidenses se ubican con ganancias impulsados

aun por los datos econémicos de inflacion de octubre que muestran una desaceleracién y que mandaron las sefales de que esta ya tocé

sus maximos, lo que abre la posibilidad de una relajacion en las tasas de interés por parte de la FED. A lo anterior se suman la noticia de

que China reduciria algunas medidas de covid, recortando el periodo de cuarentena, lo que también llevé a Hang Seng a cerrar con un

avance del 7%. En otros temas se mantiene la incertidumbre por las elecciones intermedias. Joe Biden y Xi-Jinping tendrédn una reunion

el 14 de noviembre en la reunion del G-20. En el | balance semanal se espera se cierre con fuertes ganancias donde el Nasdaq se ubica

con un avance de 6.1%, seguido del S&P con 4.9% y del Dow Jones de 4.0%. Para hoy la atencién se ubica en datos econémicos de

confianza del consumidor de la universidad de Michigan.

Positivo

e US BANCORP: Berkshire Hathaway vendié méas de 91 millones de acciones de US Bancorp segin un documento regulatorio.

¢ WYNN RESORTS: Sube en pre mercado después de que China alivié las restricciones de Covid-19.

e DUOLINGO: Cae en pre mercado después de reportar ingresos ligeramente por debajo de lo esperado, a pesar de lo anterior
incremento su guia para todo el afio

Neutral
¢ AEROMEX: Publico los resultados de la oferta de hasta 11,535,328 acciones, donde participaron 4,751,255 acciones
representativas del capital social a un precio de $184.78 M.N. La fecha de liquidacion ser& el 14 de noviembre de 2022.



https://estrategia.vepormas.com/2022/11/10/eco-bx-banxico-decision-no-unanime-comunicado-menos-estricto/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 9.24% (-36pb). Las tasas en
EUA también tuvieron importantes ganancias (-25pb) después de
gue se conoci6 el dato de inflacion, el cual fue mejor al esperado.
La tasa terminal para EUA ahora es 4.75% y para México 10.75%.
En el comunicado de politica monetaria (+75pb) se mencioné que
los riesgos para la inflacion continGan sesgados al alza. A pesar de
ello, un miembro voté por subir solamente 50pb.

Hoy esperamos que el mercado siga digiriendo la gran cantidad de
informacion que hubo esta semana. Es feriado en EUA por el dia de
los veteranos, el mercado de bonos permanecera cerrado en EUA.

Vision Mesa Cambios

USD/MXN

USD/MXN Niveles

Actual 19.4330

Nivel Alto operado o/n 19.4530

Nivel Bajo operado o/n 19.2800
Puntos Swap o/n 0.003000 @ 0.004500
Soporte 20.0000 19.7500
Resistencia 20.4000 20.5000
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.0470

EUR/USD 1.0312



Calendario de Indicadores Econdmico

Vie. 11
06:00
06:00
12:00
09:00
01:00
01:00

Lun. 14
10:30
10:30
17:30
17:50
23:30
21:00
20:00
Mar. 15
09:00
11:30
11:30
11:30
11:30
07:30
07:30
08:00
09:00
01:45
04:00
04:00
Miér. 16
06:00
07:30
08:15
08:50
09:30
10:30
12:00
01:00
08:15
09:00
17:50
Jue. 17
07:00
07:30
07:30
07:30
08:40
09:40
10:30
10:30
12:00
12:45
04:00
Vie. 18
09:00
02:30

* Bloomberg
P: Preliminar

R: Revision del dato preliminar

F: Final

Pais

MX

EE. UU.
MD

MX
EE. UU.

MD

ME

MX

EE. UU.

MD

MX

EE. UU.

MD

MX
EE. UU.

MD

MX
EE. UU.
MD

Noviembre
Indicador

Produccién industrial Sep. 22
Produccién manufacturera Sep. 22
Creacion de empleo formal- IMSS Oct. 22
indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Nov. 22
PIB- Reino Unido (P) 3T22
Inflacion al consumidor- Alemania (F) Oct. 22
No se esperan indicadores

Subasta tasa nominal 3m
Subasta tasa nominal 6m
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

PIB - Japon (P) 3T22
Produccién Industrial - Japon (F) Sep. 22
Produccién industrial - China Oct. 22
Ventas minoristas - China Oct. 22
Reservas internacionales 11 Nowv. 22
Subasta tasa nominal im
Subasta tasa nominal 3m
Subasta tasa nominal 6m
Subasta tasa real 3a
indice de precios al productor Oct. 22
indice de manufactura Empire Nov. 22
Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)

Vice Presidente Supervision Fed - M. Barr

Inflacion al consumidor- Francia (F) Oct. 22
Balanza comercial- Eurozona Sep. 22
PIB - Eurozona (P) 3722
No se esperan indicadores

Aplicaciones de hipotecas 11 Nowv. 22
Ventas minoristas Oct. 22
Produccion industrial Oct. 22
Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)

Inventarios de petréleo 11 Nov. 22

Subasta tasa nominal 4m

Subasta tasa real 20a
Inflacién al consumidor- Reino Unido Oct. 22
Gobernador BoE- A Bailey

Presidenta BCE - C. Lagarde

Balanza comercial- Japon Oct. 22
No se esperan indicadores

Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)

Permisos de construccion Oct. 22
Inicios de casas Oct. 22
Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Nov. 22

Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari, Junta Gobernadores Fed - P. Jefferso

Subasta tasa nominal 4s
Subasta tasa nominal 8s
Subasta tasa real 10a
Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)

Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Oct. 22
No se esperan indicadores

Ventas de casas existentes Oct. 22

Presidenta BCE - C. Lagarde

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+

*

Periodo Impacto Unidad Cifra
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MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes
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3.88
8.39

3.87
8.08
172.50
59.90
4.40
10.40

2.40
10.40

4.12
4.49

3.50
-1.60
6.30
2.50

196.71
9.19
10.20
10.70
4.72
0.40
-9.10

6.20
-47.30
2.10

-1.00
0.00
0.40

3.93
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1.40
-8.10
225.00

3.58
3.85
1.25

9.90

-1.50

Market Movers
*

Pronéstico
Consenso*

Alto
Medio
Bajo

4.50
n.d.
n.d.
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n.d.
5.20
0.70
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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