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Perspectiva. Estimamos que predomine algo de cautela el dia de
hoy, en funcién del tono restrictivo de las declaraciones del
Gobernador de la Fed, C. Waller, quien afirmé que el ciclo de alza Hora Evento Relevancia
en tgsas de interés no esta por te_rm_ina_r., Ello p_udiera Ser  17:30 Presidente Fed NY — EE. UU.

parcialmente contrapesado por la asimilacion positiva de los

Gltimos eventos en CHI: se ajustaron algunas politicas covid (e.g. 17:50 PIB —Japén

menor aislamiento para casos sospechosos y viajeros) y se
conocio un plan de rescate el sector inmobiliario (dar liquidez a
desarrolladores, relajar requerimientos de pago inicial a 21:00 Produccion industrial — China

compradores, etc.). Finalmente, tras la cumbre entre lideres de

EE. UU. y CHI, ambas partes afirmaron que se logré reducir las  20:00 Ventas minoristas — China

tensiones y se reanudara la conversacién en temas como cambio

climatico, estabilidad econdmica y salud. El rendimiento del

treasury a 10 afios rebota a 3.87% (+6.0 pb.) y el indice délar se

aprecia 0.7%. EI USDMXN exhibe pocos cambios, cotizandose en .

$19.49 (-1 ct.). El precio del petréleo WTI desciende a 87.8 dpb (- = NOtas de Interes:

1.3%) y el oro retrocede 0.4%. e Eco Bx+: Banxico: Dec. no u. com. menos estricto Ver Nota
e Eco Bx+: Inf. oct.: Sub. Sigue sin dar buenas n. Ver Nota

e Elecciometro Bx+: Eleccion inter. EE. UU. 2022 Ver Nota

Eventos relevantes para hoy:

23:30 Produccion Industrial — Japon

EZ: Produccion industrial septiembre. Crecid6 0.9% m/m
(+0.5% esperado), siendo su segundo mes al alza (agosto +2.0%)
tras la caida de julio (-2.3%). Asi, y pese a la escasez de
energéticos en la region, la produccion total se ubic6 en su mejor
nivel desde 2017.

A seguir. Hoy, discursos de la Vicepresidente de la Fed y del
Presidente Regional de NY; en CHI, por la noche, indicadores de
inversién, ventas e industria de octubre. En los préximos dias,
declaraciones de la Presidente del BCE y del Gobernador del
BoE, cifras de inflacion en el RU, e indicadores de industria y
ventas minoristas en los EE. UU.
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Toma de Utilidades. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses inician la semana en terreno negativo, tras los fuertes
avances que presentaron la semana anterior. Los inversionistas estan tomando utilidades a la espera de mayores sefiales de datos
econdmicos respecto a la inflacion, a lo que se suman comentarios del gobernador de la FED, Christopher Waller que sefiala que tras los
datos de inflaciéon no son suficientes para moderar el paso. En los resultados de las elecciones los demécratas mantendran el control del
Senado. A nivel internacional el presidente de China, Xi Junping y de EEUU, Joe Biden se retinen hoy en el G20, sera la primera reunion
en persona desde la pandemia. Destaca que China emitié un plan de 16 puntos para impulsar el mercado inmobiliario, lo que impulso
ganancias en el Hang Seng. En la parte corporativa a la fecha han reportado 460 emisoras de la muestra de las 500 emisoras del S&P
donde el 70.7% ha sido positivo. Para esta semana se esperan los reportes de 14 emisoras, dentro de las que destacan las minoristas
Walmart, Home Depot, Target, Macy’s, y Kohl's.

Positivo

e ELILILLY-BIOGEN: Suben en pre mercado después de que el tratamiento de su rival Roche no cumpliera con su objetivo
principal en los estudios.

e TYSON FOODS: Reporté USD$1.63 por accion, USD$0.10 por debajo de lo esperado, los ingresos estuvieron por arriba de lo
estimado por lo que sube ligeramente en pre mercado.

Negativo

e OATLY: Cae en pre mercado después de presentar una pérdida mayor a la esperada, asi mismo los ingresos quedaron por
debajo de lo estimado, la compafiia mencion6 que el trimestre presentd varios desafios en produccion.

e VIRGIN GALACTIC: En una presentacion a la Comision de Bolsa y Valores la compafiia anuncié que un tribunal estaria dando
a los demandantes hasta el 28 de noviembre para presentar una demanda colectiva contra la empresa.



https://estrategia.vepormas.com/2022/11/10/eco-bx-banxico-decision-no-unanime-comunicado-menos-estricto/
https://estrategia.vepormas.com/2022/11/09/eco-bx-inflacion-octubre-subyacente-sigue-sin-dar-buenas-noticias/
https://estrategia.vepormas.com/2022/11/07/elecciometro-bx-eleccion-intermedia-ee-uu-2022/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 9.18% (-6pb) en un dia Vision Mesa Cambios
feriado en EUA. Fue una semana con dos datos relevantes de
inflacién en México y EUA, ambos por debajo de lo estimado. Banco USD/MXN
de México subi6 la tasa en 75pb a 10.00%. El mercado tuvo un rally

de tasas nominales especialmente en la parte de 5 a 10 afios. USD/MXN Niveles
Hoy, el treasury abre 8pb arriba del cierre del jueves. Waller de la Actual 19.4780
Fed menciond que la inflacion sigue siendo alta y aunque la Fed .
podria incrementar 50pb en la siguiente reunion, destaco que no es Nivel Alto operado o/n 19.5530
un cambio a una politica dovish. Mas tarde habra conferencias de il Belle sperasls s 19.4650
Brainard y Williams. Esperamos que los Mbonos sigan el fade que 10 0p )
estan teniendo los treasuries después del rally de la semana Puntos Swap o/n 0.003000 ' 0.004500
pasada.
Soporte 19.2600 19.4000
Resistencia 19.6000 19.8000
Otros Activos
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.1027

EUR/USD 1.0319



Calendario de Indicadores Econdmico

Noviembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondéstico
Obs. Consenso*
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
10:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3m % 4.12 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.49 n.d.
17:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
17:50 MD PIB - Jap6n (P) 3722 1% 3.50 1.20
23:30 Produccién Industrial - Japén (F) Sep. 22 m/m% -1.60 n.d.
21:00 ME Produccion industrial - China Oct. 22 ala% 6.30 5.20
20:00 Ventas minoristas - China Oct. 22 ala% 2.50 0.70
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Now. 22 Mmdd 196.71 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 9.19 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 10.20 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.70 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.72 n.d.
07:30 EE. UU. indice de precios al productor Oct. 22 m/m% 0.40 0.50
07:30 indice de manufactura Empire Nov. 22 m/m% -9.10 -5.00
08:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
09:00 Vice Presidente Supervision Fed - M. Barr
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Oct. 22 ala% 6.20 n.d.
04:00 Balanza comercial- Eurozona Sep. 22 Mmdd -47.30 n.d.
04:00 PIB - Eurozona (P) 3T22 ala% 2.10 2.10
- Cumbre G-20 *
Miér. 16
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 11 Nowv. 22 s/s% -1.00 n.d.
07:30 Ventas minoristas Oct. 22 * m/m% 0.00 1.00
08:15 Produccion industrial Oct. 22 m/m% 0.40 0.20
08:50 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Inventarios de petréleo 11 Nov. 22 Mdb 3.93 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.30 n.d.
12:00 Subasta tasa real 20a % 4.40 n.d.
01:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Oct. 22 ala% 10.10 10.50
08:15 Gobernador BoE- A. Bailey
09:00 Presidenta BCE - C. Lagarde *
17:50 Balanza comercial- Japén Oct. 22 Mmdy -2.09 -1.73
- Cumbre G-20
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
07:00 EE. UU. Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (con voto)
07:30 Permisos de construccién Oct. 22 m/m% 1.40 -3.00
07:30 Inicios de casas Oct. 22 m/m% -8.10 -1.60
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Nov. 22 Miles 225.00 n.d.
08:40 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (con voto)
09:40 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari, Junta Gobernadores Fed - P. Jefferso
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.58 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.85 n.d.
12:00 Subasta tasa real 10a % 1.25 n.d.
12:45 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
04:00 MD Inflacion al consumidor- Eurozona (F) Oct. 22 ala% 9.90 10.70
Vie. 18
- MX No se esperan indicadores
09:00 EE. UU. Ventas de casas existentes Oct. 22 m/m% -1.50 -7.00
02:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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