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Perspectiva. Estimamos que se asimile positivamente el E | E—
constante relajamiento de la politica covid en CHI (retird ventos relevantes para hoy:
obligatoriedad de pruebas PCR en ciertas actividades, transporte = Hora Evento Relevancia
publico). Sin embargo, lo anterior podria ser mas que
compensado por la asimilacion de las cifras de empleo del
viernes en los EE. UU., donde las presiones salariales 08:00 Ordenes de bienes durables — EE. UU.

alimentaron los temores de una inflacion mas persistente. En )

linea con esto (ltimo y después de tres dias a la baja, el 08:45 Indice PMI Servicios — EE. UU.

rendimiento del treasury a 10 afios repunta a 3.54% (+5.6 pb.); el

indice dolar se deprecia 0.3%. El USDMXN extiende sus alzas

del viernes, alcanzando $19.60 (+20 cts.). Soportado por las Notas de Interés:

noticias en CHI, el precio del petréleo WTI sube a 82.6 dpb = e« ECONORUMBO: Calendario Diciembre 2022... Ver Nota
(+3.2%); el oro se debilita 0.3%. « Eco Bx+: Rep. Banxico: Ad. més alzas, sin detalles Ver Nota

MX: Confianza consumidor noviembre. Se coloc6 en 41.7 pts., = ® Eco Bx+: Igae sep.: Economia cierra fuerte el 3T... Ver Nota
un incremento mensual de 0.6 pts. y alcanzando asi su mayor

nivel desde junio pasado. Esto se explicO por una mejor

evaluacion sobre las condiciones presentes y esperadas para el

pais, y la situacion actual para el hogar, asi como un ligeramente

menor pesimismo sobre el comportamiento de los precios.

08:00 Ordenes a fabricas — EE. UU.

A seguir. Hoy, cifras de 6rdenes fabriles para octubre en los EE.
UU. Mas adelante en la semana, datos de confianza del
consumidor en los EE. UU. y de inflacion en MX, asi como el
discurso de la Presidente del BCE.

BU rsat” Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Iniciando la semana con Cautela. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses inician la semana con movimientos a la
baja, mientras se esperan los datos econémicos del ISM a noviembre, y tras una semana con balance positivo con datos de empleo mas
solidos a lo esperado y de los comentarios del presidente de la FED. Por su parte, el presidente Joe Biden firmo la ley para evitar la
huelga de trabajadores ferroviarios. A nivel internacional las acciones de tecnologia suben luego de que se informé que las ciudades de
Beijing y Shenzhen en China aligeraron las restricciones por Covid, esto podria mostrar que es el inicio para la reapertura del pais y
ayudaria a las protestas registradas la semana pasada. En Europa los datos econémicos del sector servicios retrocedieron mostrando
deterioro en la zona. El foco de atencion esta semana ubica en las declaraciones de la presidente del BCE, C. Lagarde, y en EEUU se
publicaran cifras de confianza del consumidor.
Positivo

e ACCIONES CHINA: Con movimientos positivos después de que se informara que Beijing y Shenzhen aliviaron restricciones

contra Covid-19.

Negativo
e TESLA: Estaria planeando reducir la produccion del modelo Y en su planta de Shanghai hasta en un 20% respecto al mes
anterior.

e FOXCONN: Informé una caida en ingresos, la compafiia present6 problemas por los disturbios de los trabajadores en la fabrica
de iPhone en China, asi como por temas relacionados al Covid.

e AXTEL: Fitch Ratings bajo las calificaciones internacionales de largo plazo en moneda local y extranjera, asi como de las Notas
Senior con vencimiento en 2024 de la Compafiia a ‘BB-’ desde ‘BB’; con perspectiva negativa.

e GFMASA: No llevo a cabo el pago de capital e intereses correspondientes a la segunda amortizacién del crédito sindicado
celebrado el pasado 30 de mayo de 2022.



https://estrategia.vepormas.com/2022/11/30/econorumbo-calendario-diciembre-2022/
https://estrategia.vepormas.com/2022/11/30/eco-bx-reporte-banxico-3t22-adelanta-mas-alzas-tasas-sin-dar-detalles/
https://estrategia.vepormas.com/2022/11/25/eco-bx-igae-septiembre-economia-cierra-fuerte-3t/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valud en 8.91%(-9pb) y el spread de Af A R

tasas contra el bono estadounidense en 542pb. La curva de Mbonos Vision Mesa Cambios
se aprecid, con una baja promedio de -8pb, animado por el ajuste USD/MXN
semanal que hubo a la baja en las tasas estadounidenses.

USD/MXN Niveles

En la apertura, esperamos que los Mbonos se presionen

marginalmente al alza, asi como lo hacen los bonos en EEUU que Actual 19.5800

nuevamente se presionan, a pesar de la solidez que mostraron al .

cierre de la semana anterior después del sélido dato de empleo que Nivel Alto operado o/n 19.5800

ocasiond una fuerte volatilidad durante el dia. El bono f f

estadounidense de 10 afios cerrd en 3.49% (-2pb) y en la apertura NIYE EE0 EEEL0 G 19.3770

sube a 3.53%. Puntos Swap o/n 0.003000 @ 0.004500
Soporte 19.2000 19.0000
Resistencia 19.6000 19.8000

Otros Activos

Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.7294

EUR/USD 1.0588



Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 04
09:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Lun. 05
06:00 MX Confianza del consumidor Nov. 22 Puntos 41.70 41.00 n.d.
08:00 EE.UU. Ordenes a fabricas Oct. 22 m/m% 0.30 0.70
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Oct. 22 m/m% 1.00 n.d.
08:45 indice PMI Servicios (F) Nov. 22 Puntos 46.10 46.10
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.29 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.55 n.d.
Mar. 06
06:00 MX Inversion fija bruta Sep. 22 ala% 6.50 n.d.
06:00 Consumo privado Sep. 22 ala% 8.00 n.d.
06:00 Produccion de vehiculos- AMIA Nov. 22 Mda 278.51 n.d.
09:00 Reservas internacionales 02 Dic. 22 Mmdd 198.04 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 9.68 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 10.33 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.73 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 9.94 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 4.79 nd.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EE. UU. Balanza comercial Oct. 22 Mmdd -73.30 -72.70
- ME Balanza comercial - China Nov. 22 Mmdd 85.15 78.10
Miér. 07
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 02 Dic. 22 s/s% -0.80 n.d.
09:30 Inventarios de petroleo 02 Dic. 22 Mdb -12.58 n.d.
01:00 MD Produccion industrial- Alemania Oct. 22 m/m% 0.60 nd.
04:00 PIB - Eurozona (F) 3T22 ala% 2.10 n.d.
17:50 PIB - Japon (F) 3T22 t% -1.20 -1.10
17:50 Balanza comercial- Japén Oct. 22 Mmdy -1.70 -1.80
Jue. 08
06:00 MX Inflacion general Nov. 22 ala% 8.41 7.49
06:00 Inflacién general Nov. 22 m/m% 0.57 0.70
06:00 Inflacién subyacente Nov. 22 m/m% 0.63 n.d.
07:30 EE. UU.  Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 03 Dic. 22 Miles 225.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.95 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.08 n.d.
20:30 ME Inflacién al consumidor - China Nov. 22 ala% 2.10 1.60
20:30 Inflacion al productor- China Nov. 22 ala% -1.30 -1.40
Vie. 09
- MX Salarios nominales Nov. 22 ala% 4.40 n.d.
07:30 EE.UU. Indice de precios al productor Nov. 22 m/m% 0.20 0.30
09:00 Inventarios mayoristas (F) Oct. 22 m/m% 0.80 n.d.
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Dic. 22 Puntos 56.80 56.40
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA

Director de Analisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 5556251500 x 31465  jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL
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55 56251500 x 31514

Marisol Huerta M. mhuerta@vepormas.com
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Eduardo Lopez P. 5556251500 x 31453  elopezp@vepormas.com
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Elisa A. Vargas A. 5556251500 x 31508  evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Burséatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O.

ESTRATEGIA ECONOMICA

Subdirector de Analisis Econdmico

Alejandro J. Saldafia B. 5556251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 5556251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com
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Director de Comunicacion y Relaciones Publicas
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Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 5556251500 x 31603  jtorroella@vepormas.com

Director Promocién Bursatil Centro — Sur
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