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Perspectiva. Consideramos que el mayor catalizador para la E i | i [
sesion seran los datos de inflacién al productor publicados hoy S Ve SEliiss Delfe 10y
en los EE. UU., ya que, al superar las previsiones de analistas, Hora Evento Relevancia

podrian realimentar la expectativa de una restriccion monetaria
mas prolongada por parte de la Fed. Tras conocerse el dato, el
rendimiento del treasury a 10 afos (3.50%, +2.0 pb.) revirtid sus  09:00 Inventarios mayoristas — EE. UU.

bajas iniciales; el indice dolar (+0.1%) también repuntd. Por su

parte, el tipo de cambio se mantuvo al alza, alcanzando $19.76  09:00 Confianza cons. U. Michigan — EE. UU.
(+13 cts.). El precio del petréleo WTI rebot6 a 72.5 dpb (+1.5%),

devolviendo parte de las pérdidas de las cinco jornadas previas;

el oro (+0.5%) recortd sus avances iniciales. Notas de Interés:

CHI: Inflacién consumidor, productor noviembre. Como se ~ ® ECO Bx+:Inf. nov.: Vuelve a ceder algo, sin conv. Ver Nota

esperaba, la inflacién anual al consumidor se desaceleré de 2.1 ~ ® Eco Bx+: Cons. priv. resiliente durante sep. Ver Nota
a 1.6%, reflejo de un menor dinamismo en la demanda; el o ECONORUMBO: Calendario Diciembre 2022... Ver Nota
crecimiento de los precios al productor se mantuvo en -1.3%.

- Salarios nominales — MX

EE. UU.: Inflacién al productor noviembre. Los precios al
productor se desaceleraron de 8.1 a 7.4% a/a, siendo su menor
variacion desde mayo de 2021, pero quedaron arriba del 7.2%
estimado. El indice subyacente pas6d de 6.8 a 6.2% (5.9%
esperado). Resaltaron las presiones en el sector servicios.

A seguir. Hoy, indicadores de confianza del consumidor en los
EE. UU. La proxima semana, los anuncios de politica monetaria
de la Fed, BCE, BoE y Banxico, asi como cifras de inflacion en
los EE. UU. y de produccién industrial, consumo e inversion en
CHI.
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Atentos a Datos Econémicos. Los futuros de los mercados financieros operan en terreno al alza asimilando el dato precios al productor
que registré una variacién anual de 7.4%, cifra mayor a lo esperado. Posteriormente se publica el dato de Confianza de la Universidad
de Michigan. Mientras que la tasa hipotecaria retrocedié por cuarta semana donde se ubic6 en 6.33% anual. Asimismo, los inversionistas
estaran a la espera de los datos inflacion la siguiente semana y finalmente de los resultados de la Ultima reunion de la FED el 13y 14 de
diciembre, donde esperan que las tasas aumenten solo 50pb, para finalizar el afio en niveles de 4.5%. Ademas de los datos econémicos
los mercados estan recibiendo informacion respecto al crecimiento de las empresas en 2023 donde en una encuesta de Bloomberg a 134
administradores de fondos el 71% indic6 que espera que las acciones suban y el resto las ve a la baja, los que ven el mercado al alza
esperan un retorno de utilidades de 10%. A nivel internacional se observan datos de inflacién en China de 1.6% vs 2.1% estimado.
Positivo

¢ BROADCOM: Presenté resultados trimestrales mejores de lo esperado y dio una perspectiva optimista. La compafiia también
aumenté su dividendo y dijo que reanudaria la recompra de acciones.

e BATH & BODY WORKS: Informé que la empresa Daniel Loeb’s Third Point tiene una participacion de mas del 6%. Una
presentacion ante la SEC también reveld que Third Point esta presionando a la compafiia para que nombres nuevos miembros
de la junta.

e DOCUSIGN: Reporto cifras trimestrales optimistas y una facturacion mejor de lo esperado, una métrica que rastrea las ventas a
nuevos clientes, ademas de renovaciones de suscripciones y ventas adicionales a clientes existentes.

Negativo

e COSTCO. Retrocede en preapertura al no cumplir con las estimaciones tanto en los resultados en ventas y utilidades para su

ultimo trimestre, debido a que los consumidores afectados por la inflacion redujeron sus gastos.



https://estrategia.vepormas.com/2022/12/08/eco-bx-inflacion-noviembre-vuelve-ceder-algo-sin-convencer/
https://estrategia.vepormas.com/2022/12/06/eco-bx-consumo-privado-resiliente-septiembre/
https://estrategia.vepormas.com/2022/11/30/econorumbo-calendario-diciembre-2022/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valu6 en 8.91%(-5pb) y el spread de Sy ;
tasas contra el bono estadounidense en 543pb. La curva de Mbonos Vision Mesa Cambios

se apreci6 con tendencia de empinamiento nuevamente, USD/MXN
beneficiando en mayor medida los nodos de corto plazo mientras

los bonos de largo plazo se quedan relativamente anclados en los USD/MXN Niveles
niveles previos; animado el mercado local por la buena lectura de Actual 19.7430
inflacion mexicana y el resultado de la permuta financiera que '
Hacienda realizd6 para favorecer la liquidez de las nuevas Nivel Alto operado o/n 19.7650
referencias de 10 y 30 afios.

Nivel Bajo operado o/n 19.6330
En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor
de niveles de cierre, posiblemente retomado la correlacion con los Puntos Swap o/n 0.003000 ' 0.004500
bonos en EEUU que mas tarde se estardn moviendo seguramente
tras la lectura de inflacién del productor que se dara a conocer esta Soporte 19.5000 19.2000
mafiana y que sera de los Ultimos datos relevantes que analice la : .
FED antes de su junta del 14 de diciembre. El bono estadounidense ~ Resistencia 19.8500 | 20.0000
de 10 afios cerr6 en 3.48% (+7pb) y en la apertura baja a 3.47%.

Otros Activos
Instrumento Nivel
EUR/MXN 20.8610

EUR/USD 1.0560



Calendario de Indicadores Econdmico

Diciembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Vie. 09
- MX Salarios nominales Nov. 22 ala% 4.40 n.d.
07:30 EE. UU. Iindice de precios al productor Nov. 22 m/m% 0.30 0.30 0.20
09:00 Inventarios mayoristas (F) Oct. 22 m/m% 0.80 n.d.
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Dic. 22 Puntos 56.80 56.40
Lun. 12
06:00 MX Produccién industrial Oct. 22 ala% 3.88 n.d.
06:00 Produccién manufacturera Oct. 22 ala% 8.39 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Nov. 22 ala% 10.00 n.d.
10:30 EE.UU.  Subasta tasa nominal 3a % 461 n.d.
12:00 Subasta tasa nominal 10a % 4.14 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.27 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 6m % 457 n.d.
Mar. 13
11:30 MX Subasta tasa nominal im % 10.00 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 10.59 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.71 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 9.75 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 4.93 n.d.
07:30 EE. UU. Inflacion general Oct. 22 * ala% 7.70 7.30
07:30 Inflacion general Oct. 22 m/m% 0.40 0.30
07:30 Inflaciéon subyacente Oct. 22 m/m% 0.30 0.30
12:00 Subasta tasa nominal 30a % 4.08 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Nov. 22 ala% 10.00 10.00
22:30 Produccién Industrial - Japén (F) Oct. 22 m/m% -2.60 n.d.
Miér. 14
09:00 MX Reservas internacionales 09 Dic. 22 Mmdd 198.89 n.d.
06:00 EE.UU. Aplicaciones de hipotecas 09 Dic. 22 sis% -1.90 n.d.
09:30 Inventarios de petréleo 09 Dic. 22 Mdb -5.40 n.d.
13:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 14 Dic. 22 * % 4.00 4.50
13:30 Presidente Fed - J. Powell *
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Nov. 22 ala% 11.10 10.90
04:00 Produccién industrial- Eurozona Oct. 22 m/m% 0.90 -1.30
17:50 Balanza comercial- Japén Nov. 22 Mmdy -2.17 -1.38
21:00 ME Produccién industrial - China Nov. 22 ala% 5.00 3.60
20:00 Ventas minoristas - China Nov. 22 ala% -0.50 -4.00
Jue. 15
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 15 Dic. 22 * % 10.00 10.50
07:30 EE.UU. Indice de manufactura Empire Dic. 22 m/m% 450 -1.00
07:30 Ventas minoristas Nov. 22 * m/m% 1.30 0.00
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 10 Dic. 22 Miles 230.00 n.d.
08:15 Produccién industrial Nov. 22 m/m% -0.10 0.20
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 3.65 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 3.94 n.d.
01:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (F) Nov. 22 ala% 6.20 n.d.
06:00 Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 15 Dic. 22 * % 3.00 3.50
07:15 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 15 Dic. 22 * % 2.00 2.50
07:15 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 15 Dic. 22 % 1.50 2.00
07:15 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 15 Dic. 22 % 2.25 2.75
07:45 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vie. 16
09:00 MX Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
08:45 EE.UU. Indice PMI Manufactura (P) Dic. 22 Puntos 47.70 47.90
08:45 indice PMI Servicios (P) Dic. 22 Puntos 46.20 46.50
02:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Dic. 22 Puntos 46.20 46.20
03:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Dic. 22 Puntos 47.10 47.10
04:00 Balanza comercial- Eurozona Oct. 22 Mmdd -34.40 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Nov. 22 ala% 10.00 10.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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