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Perspectiva. Anticipamos un entorno de menor aversién al
riesgo, conforme continde diluyéndose el temor de un riesgo Eventos relevantes para hoy:
sistémico en el sector bancario mundial, asi como a la espera
de proximos catalizadores, entre ellos, la comparecencia ante
la Casa de Representantes del Vicepresidente de Supervision ~ 08:00 Ventas de casas pendientes — EE. UU.

de la Fed (hoy), las declaraciones de J. Yellen (mafiana) y las 08:30 Inventarios de petréleo — EE. UU.

cifras del deflactor de precios del gasto personal en los EE. UU.

(viernes). El rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en su 09:00 Vicepresidente Sup. Fed — EE. UU.

mayor nivel en una semana, 3.61% (+3.6 pb.), posiblemente

reflejo de una menor demanda por activos de refugio. El indice

délar se aprecia 0.2%, principalmente por el debilitamiento de Notas de Interés:

algunas monedas duras (yen japonés -1.2%). EIl USDMXN = ¢ Eco Bx+: Igae enero: Marca nuevo max. histérico Ver Nota
desciende a $18.18 (-5 cts.), minimo en casi tres semanas. El o Eco Bx+: Vtas. min.: Muestran m a inicios de afio Ver Nota
petréleo WTI sube a 74.1 dpb (+1.2%) y el oro se debilita 0.5%. o Eco Bx+: Inf. 1QMar.: La men. desde inicios de ‘22\/e—rNota

Hora Evento Relevancia

EE. UU.: Confianza consumidor Conference Board. No
obstante los problemas en el sector bancario, las cifras de
confianza para marzo ascendieron a 104.2 pts. vs. 103.4 pts.
anterior y 101.0 pts. esperado. EI componente de condiciones
futuras explicé la mejora, al pasar de 70.4 a 73.0 pts.; el de
condiciones actuales bajé de 153.0 a 151.1 pts.

A segquir. Declaraciones del Vicepresidente de Supervision de
la Fed, M. Barr.
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Mafiana positiva. Los futuros de los mercados accionarios operan en terreno positivo reaccionando a reportes de empresas y a el
retroceso que observan los bonos luego de observar alzas la sesién anterior ante preocupaciones de que los niveles de tasas mas
elevadas generen una recesion. Hoy los inversionistas se enfocan en el desempefio de algunas empresas como Lulemon que
presentan un alza de 16% en preapertura, al presentar cifras por arriba de lo esperado. En China las acciones de Alibaba presentan
avances importantes al anunciar que se dividira en 6 unidades y que explorara ofertas publicas iniciales. Este dia se estara atento a
la presentacion del vicepresidente de supervision de la Reserva Federal, Michael Barr, en el Comité de Servicios Financieros de la
Camara de Representantes donde hablara sobre las quiebras de los bancos recientes. En la agenda econémica se esperan los datos
de las solicitudes de hipotecas, y las ventas pendientes de viviendas.

Positivo
e LULULEMON: Comparti6 el dia de ayer ventas fuertes durante el trimestre y utilidades por accién de USD$4.40 superando
el estimado de USD$4.26, asi mismo emitié una guia optimista para el nuevo afio fiscal.
e APPLE: Presento el dia de ayer Apple Pay Later, lo que permitira a los usuarios dividir sus compras en cuatro pagos
repartidos en seis semanas.
e GISSA: En su Asamblea acordd el pago de un dividendo por P$5.0 por accion a pagarse en una exhibicion a partir del 12
de abril.
e QUALITAS: En su préxima asamblea de accionistas propondra un dividendo en efectivo por la cantidad de P$2,000 mn, lo
gue equivale a P$5.00 por accion, que implica un rendimiento de 4.36% al Ultimo cierre.
Neutral
e MACY’S: La compafiia anuncié que su CEO Jeff Gennette se jubilara a principios del préximo afio, después de una carrera
de cuatro décadas.



https://estrategia.vepormas.com/2023/03/24/eco-bx-igae-enero-marca-nuevo-maximo-historico/
https://estrategia.vepormas.com/2023/03/23/eco-bx-ventas-minoristas-muestran-musculo-al-inicio-ano/
https://estrategia.vepormas.com/2023/03/23/eco-bx-inflacion-1q-marzo-la-menor-desde-inicios-2022/
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Mercado de dinero

El bono mexicano de 10 afios valud en 8.98% (+1pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 541pb. La curva de
Mbonos se deprecié con tendencia de aplanamiento nuevamente, ajustando hasta +7pb los nodos cercanos a 2 y 3 afios, mientras
los bonos de largo plazo (15-30 afios) incluso se vieron beneficiados con una baja de -3pb en promedio, siendo una vez mas
congruentes con la firmeza de la restriccion en las politicas monetarias conforme se va diluyendo el nerviosismo del posible contagio
en el sector bancario.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de niveles de cierre, asi como hacen los bonos en EEUU; con
el mercado local a la espera de la reunion de Banxico mafiana donde se espera ampliamente que suban la tasa de interés en 25pb,
seguido el viernes del calendario de colocaciones de bonos del 2T23 que dara a conocer la Secretaria de Hacienda y el reporte de
inflacion PCE en EEUU. EIl bono estadounidense de 10 afios cerré en 3.57% (+4pb) y hoy se mantiene en el mismo nivel.



Calendario de Indicadores Econédmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 27
06:00 MX Balanza comercial Feb. 23 Mdd -3,537.00 -4,125.10 n.d.
09:30 EE.UU. Subasta tasa nominal 3m % 4.68 4.68 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.65 4.62 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 2a % 3.95 4.14 n.d.
Mar. 28
09:00 MX Reservas internacionales 24 Mar. 23 Mmdd 202.47 201.28 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.34 11.28 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.61 11.55 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.78 11.65 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 11.35 11.86 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 5.26 5.31 n.d.
06:30 EE. UU. Inventarios mayoristas (P) Feb. 23 m/m% 0.20 -0.40 n.d.
06:30 Balanza comercial (P) Feb. 23 Mmdd -91.63 -91.50 -90.00
08:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Mar. 23 Puntos 104.20 102.90 101.50
08:00 indice de actividad manufacturera Richmond Mar. 23 Puntos -5.00 -16.00 -10.00
09:00 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
11:00 Subasta tasa real 5a % 3.67 4.11 n.d.
Miér. 29
- MX No se esperan indicadores
05:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas 24 Mar. 23 s/s% 2.90 3.00 n.d.
08:00 Ventas de casas pendientes Feb. 23 m/m% -22.40 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 24 Mar. 23 Mdb 112 n.d.
09:00 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
11:00 Subasta tasa nominal 7a % 4.06 n.d.
Jue. 30
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 30 Mar. 23 * % 11.00 11.25
- Balance publico (YTD) Feb. 23 Mmdd -17.10 n.d.
06:30 EE.UU. PIB(T) 4T22 * % 2.70 2.80
06:30 Consumo Personal (T) 4722 % 1.40 n.d.
06:30 Deflactor del PIB (T) 4722 % 3.90 3.90
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 25 Mar. 23 Miles 191.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.15 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.40 n.d.
10:45 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
10:45 Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
04:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (F) Mar. 23 % -19.20 n.d.
06:00 Inflacién al consumidor- Alemania (P) Mar. 23 ala% 8.70 8.00
17:50 Produccién Industrial - Japén (P) Feb. 23 m/m% -3.10 -1.70
19:30 ME PMI Manufacturero- China Mar. 23 Puntos 52.60 n.d.
Vie. 31
06:00 MX Tasa de desempleo Feb. 23 % 3.00 n.d.
07:30 EE.UU. Ingreso personal Feb. 23 m/m% 0.60 0.30
07:30 Consumo personal Feb. 23 m/m% 1.80 0.30
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Mar. 23 Puntos 63.40 63.40
13:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
00:00 MD PIB- Reino Unido (F) 4722 ala% 0.40 n.d.
00:45 Inflacion al consumidor- Francia (P) Mar. 23 ala% 6.30 n.d.
03:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (P) Mar. 23 ala% 8.50 7.50
- Presidenta BCE - C. Lagarde *
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
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Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta




REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Gnicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A,,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacién alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA

Director de Andlisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 5556251500 x 31465  jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL

Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez P. 5556251500 x 31453  elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

Elisa A. Vargas A. 5556251500 x 31508  evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Burséatiles y Mercado

Gustavo Hernandez O.

ESTRATEGIA ECONOMICA
Subdirector de Analisis Econémico

Alejandro J. Saldafia B. 5556251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 5556251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicaciéon y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz G. 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 5556251500 x 31603  jtorroella@vepormas.com

Director Promocién Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 5556251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte

Lidia Gonzalez L. 8183180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com
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