En 3 Minutos: Tranquiliza BCE a Mercados

Marzo 27 de 2023

A’\(/IZE():(IJOSNARIOS Cierre 1d En el Mes En Afo 12M
IPyC 52,851 0.15% 0.18% 9.05% -4.66%
IPyC Dls. 2,882 0.74% 0.01% 15.97% 4.16%
Dow Jones 32,432 0.60% -0.69% -2.16% -6.97%
S&P 3,978 0.16% 0.19% 3.59% -12.45%
Nasdaq 11,769 -0.47% 2.73% 12.44% -16.94%
EuroStoxx 50 4,165 0.82% -1.74% 9.78% 7.68%
Hang Seng 19,568 -1.75% -1.10% -1.08% -8.58%
Nikkei 27,477 0.33% -5.48% 5.30% -2.39%
Oro 1,958 -1.29% 6.62% 7.23% 0.21%
Cobre 413 0.59% 0.68% 8.27% -11.96%
Petr6leo(WTI) 73 5.24% -5.40% -9.18% -36.01%
Maiz 647 0.66% 2.82% -4.61% -14.16%
CDS Actual 1d

México 133 -4.54% 1.94% 26.72% 26.72%
Brasil 242 -2.89% -5.03% 12.38% 12.38%
Rusia 1,500 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Corea 45 0.15% -16.42% 55.56% 55.56%
IPyC

USD

Valor 18.337 18.445 18.306 19.500 20.034
Variacion -0.59% 0.17% -5.97% -8.47%
EURO

Valor 19.802 19.851 19.361 20.874 22.004
Variacion -0.25% 2.28% -5.14% -10.01%
LIBRA

Valor 22.534 22.569 22.008 23.559 26.407
Variacion -0.16% 2.39% -4.35% -14.67%
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Los mercados financieros estadounidenses finalizaron de forma mixta, el
Dow Jones y S&P subieron durante la jornada después de que un acuerdo
por los activos del SVB ayudé a la confianza de los inversionistas

Los sectores impulsaron el desempefio del S&P fueron: Financieras (+1.4%),
Energia (+2.1%) e Industriales (+0.8%).

En el ambito corporativo, Carnival cayo6 durante la jornada (-4.8%) a pesar de
reportar mejor a lo esperado, por otro lado, estimo una pérdida de EPS mayor
a la esperada.

En México, el IPC cerro la sesion al alza. Las acciones con el mayor avance
fueron: ASUR (+2.2%), GCC (+1.7%) y GAP (+1.6%)

ECONOMIA

El Vicepresidente de Supervisién, M. Barr, consider6 que la quiebra de SVB
se debid en mayor medida por la mala administracion, y por esa misma razon,
no supone una crisis sistematica para el sector financiero.

Tras los comentarios del funcionario, el rendimiento del treasury a 10 afios
se ubicé en 3.53%, mientras que el délar se deprecid 0.3% frente a la canasta
de las principales divisas. EIl USDMXN cerr6 en $18.34.

La balanza comercial de México registré un déficit por 3.5 mmdd en febrero
(cifras ajustadas). Hilando 22 meses en terreno deficitario, debido a que las
exportaciones (-5.8% m/m, cayeron mas que las importaciones (-0.2%).

En las Préximas Horas

Mafiana se conoceran los inventarios mayoristas y la balanza comercial de
febrero, y los indices de actividad manufacturera y de confianza del consumidor

de C. Board de marzo.

Fuente: BX+, BMV, Bloomberg



Resumen de Mercado

MAYORES ALZAS EN EL DIA MAYORES BAJAS EN EL DIA

LACOMUBC 2.72% SPORTS -5.46%
BACHOCOB 2.25% AZTECACP -3.82%
ASURB 1.84% GFNORTEO -3.59%
FEMSAUBD 1.75% SITESB1 -3.46%
GAPB 1.71% BBAJIOO -2.30%
Valuacién
Multiplo Actual Prom. 5 a Max. 52 Min. 528
FV / Ebitda 6.21 7.30 9.06 5.93
Actual vs. -14.9% -31.5% 4.7%

Actual Prom 5 a Var.
P/U 14.63 17.75 -17.6%
P/VL 2.07 2.11 -1.7%
Inverso P/U 6.8%
P/U MSCI Latam 6.53 13.87 -52.9%
P/U S&P 19.07 22.03 -13.5%
Otros indicadores

Actual vs. Prom 12

Vix 20.60 -16.30%
Vix IPyC 21.20 22.22%

Lectura
Miedo

Nivel
Miedo-Ambicion 33

Dividendos por p
Emisora

Por Pagar

Fecha Pago Fecha Excupon

2022 2023E
PIB 3.0 0.8
T. de Cambio cierre 19.47 20.70
Inflacién cierre 7.82% 4.80
Cete (28d) cierre 10.12 10.34
IPyC 48,464 58,000

Var% IPyC 20%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE CASA DE
BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, destinado
a los clientes de CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que proporcionen
servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce, Elisa Alejandra
Vargas Aforve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este Reporte
estan disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por parte de
BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion
variable o extraordinaria que han percibido esta determinada en funcion de la
rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso personalizado) como parte
de los servicios asesorados y de Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora,
bajo ninglin motivo podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su reproduccion o reenvio
a un tercero que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de Casa de
Bolsa Ve Por Mas, S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen inversiones arriba del
1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los Ultimos tres meses, en
instrumentos objeto de las recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de inversién, la emisora
recomendada. Conservando la posicion un plazo de por lo menos 3 meses. Ningun

Grupo Financiero Ve
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Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen
con alguln cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V.y Banco ve por Mas, S.A., Institucion de Banca
Multiple, brinda servicios de inversién asesorados y no asesorados a sus clientes
personas fisicas y corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin servicio a las
sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas, ain
en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna sobre su
precision o integridad. La informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero Ve por Mas, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en términos de serializar los
reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el documento, no
podré ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente
aln con fines académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion escrita
por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Ve por Mas.

por Mas, S.A. de C.V.
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Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

55 56251500 x 31465 jrich@vepormas.com

55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com

55 56251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com

Estrategia Econdmica
Alejandro J. Saldafia Brito Gerente de Analisis Econémico

Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo Analista Econémico

55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com

55 56251500 x 31725 ahuerta@vepormas.com

Comunicacién y Relaciones Publicas


mailto:jrich@vepormas.com

| En Tres Minutos

Adolfo Ruiz Guzman Director de Comunicacién y Relaciones Publicas 55 11021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

Direccién Grupo Financiero Ve Por Mas, s.a. de c.v.
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