Eco BX+

Industria enero: Se estanca, pero detalles son mas brillantes

MEXICO

Var. que Afecta Actual
Tipo de Cambio 18.92
Inflacidn 7.62
Tasa de Referencia 11.00

Tasa de 10 Anos 9.12

eNoticia: El INEGI publicé esta mafiana el indice de
Actividad Industrial para enero, el cual crecié 2.8% a/a,
mas a lo previsto por GFBx+ (3.3%) y menos a lo esperado
por el consenso (2.4%). A tasa mensual y con cifras
ajustadas, se estanco.

eRelevante: La industria se estancé al inicio de 2023 y se
mantuvo 0.6% arriba de niveles pre-covid, después de los
sélidos avances vistos en el 4T22. La construccion fue la
Unica rama que retrocedid mes a mes; el resto logrd
expandirse.

eImplicacién: Aunque la demanda externa y local parece
mostrar mas resiliencia a la esperada, se anticipa que mas
adelante resienta el efecto de la inflacion vy el
apretamiento monetario, impactando el dinamismo de la
produccién industrial.

Grafica 1. Actividad industrial (enero 2020 = 100)*
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*Cifras desestacionalizadas. Fuente: GFBx+ / INEGI.
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Debilitamiento no generalizado

A tasa anual y con cifras originales, la industria se
desacelerd de 3.0 a 2.8% en el primer mes de 2023. A tasa
mensual y con cifras ajustadas, después de crecer a un
promedio de 0.5% en el 4T22, la actividad bajo
marginalmente (-0.01% m/m), pero se mantuvo 0.6% arriba
de niveles pre-covid. Esto sucedié pese al repunte durante
el mes en las exportaciones y en la plataforma petrolera. La
construccion fue la Unica rama que retrocedié mes a mes.

* Mineria (-3.5% a/a, 0.2% m/m). Aunque se desacelerd
respecto al 1.0% previo, sumo dos lecturas creciendo a
tasa mensual. El impulso vino por el segmento petrolero
-la extraccion de crudo repunté a 1,584 mbd- y el no
petrolero —en linea con mayores precios del metales-.

e Construcciéon (3.0% a/a, -1.0% m/m). Este retroceso
vino antecedido por sélidos avances entre septiembre y
diciembre pasados. Edificacidn crecié por quinta ocasién
al hilo; obra civil y trabajos especializados se debilitaron.

* Manufactura (4.8% a/a, 0.7% m/m). Se aceleré respecto
al 0.5% previo y vio su mayor expansién mensual desde
julio, en linea con el repunte en las exportaciones. Es la
Unica industria por encima de niveles pre-covid (+5.3%).
Los avances en las industrias alimentarias, bebidas y
tabaco, ropa, derivados del petréleo, muebles, vy
aparatos eléctricos, compensaron los retrocesos en eq.
de transporte, maquinariay equipo, y metalica bésica.

Acecha expectativa de debilitamiento en la demanda

En el corto plazo, la dilucién de obstrucciones en cadenas
de suministro —aunque cada vez en menor magnitud-, junto
una economia global mas resiliente a lo esperado,
soportaran el panorama para la actividad industrial.

Sin embargo, todavia se anticipa que la demanda externa -
especialmente desde los EE. UU.- e interna comience a
mostrar fragilidad en adelante, en funcidn de la erosién del
poder adquisitivo, el apretamiento monetario y un entorno
econdmico mas incierto. Asi, con base en la pérdida de
vigor en exportaciones, consumo e inversion, prevemos
una desaceleracién en la actividad industrial durante 2023.

Por otro lado, esta desaceleracion se veria contenida bajo
el supuesto de que, en los proximos afios, MX se beneficie
del proceso de reagrupamiento de la industria
norteamericana. Esto, en la medida en las empresas
buscan: i) cadenas de suministro mas resilientes y préoximas
a los centros de consumo; ii) evitar afectaciones por las
disputas sino-americanas; v, iii) cumplir con las reglas de
origen del T-MEC (mas estrictas que las del TLCAN).
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
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El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
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Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin
motivo podra considerarse como una opiniéon objetiva sobre la
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su recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas,
S.A. de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de
su utilizacién para toma de decisiones de inversion.
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recomendaciones.
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conforman  Grupo  Financiero Ve Por  Maés reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacién contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes
a la fecha de su emisién, estan sujetas a modificaciones que en su
caso y en cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su
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los reportes, a realizar compulsas o versiones actualizadas
respecto del contenido de este documento.
Toda vez que este documento se formula como una
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especificamente sefialados en el documento, no podra ser
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