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Perspectlva. En un ento_rr’10 de_ escasa informacion ecqnomlca, Eventos relevantes para hoy:
estimamos que la atencién principalmente se centrard en los .
reportes corporativos. Posiblemente todavia asimilando el tono Hora Evento Relevancia
restrictivo de Ia_s Qeclaraciones del viernes de un Qobernador de 09:00 Presidenta BCE - C. Lagarde — E. Z. *
la Fed, el rendimiento del treasury a 10 afios asciende a 3.56% o _ _
(+5.1 pb.) y el indice délar se aprecia 0.2%. El USDMXN no 21:00 Produccién industrial — China
muestra mayorgs cambios y se cotiza en $18.02, dequés de  20:00 Ventas minoristas — China
haber retrocedido 12 cts. la semana pasada. El precio del
petréleo WTI desciende a 82.0 dpb (-0.6%), devolviendo parte 20:00 PIB — China
de las ganancias de las dltimas cuatro semanas; el oro
retrocede 0.2%. 5
A seguir. Hoy, el discurso de la Presidente del BCE vy, por la .NgtasBie llvrl?tetresé ico Ver Not
noche, el PIB al 1T23 de CHI. M4s adelante en la semana, en la co : !nu as banxico ver Nola
EZ, cifras de inflacisn para marzo y de los PMIs para abril, y =~ ® ECO B+ Mmmﬁs Fed Ver Nota
declaraciones de C. Lagarde: en los EE. UU., indicadores del =~ ® E€o Bx+: Inflacion marzo Ver Nota
sector vivienda de marzo, los PMIs para abril y el Beige Book de
la Fed; en MX, las ventas minoristas correspondientes a febrero.
BurSétll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Semana de reportes. Los fututos de los mercados accionarios estadounidenses muestran comportamientos mixtos, donde los inversionistas
permaneceran atentos a la temporada de reportes trimestrales y los comentarios que realicen respecto al desempefio de la economia, y las
perspectivas que observen en un entorno en el que los datos econémicos en materia de inflacién van a la baja, pero las perspectivas de tasas se
mantienen elevadas. En el balance de los reportes de la muestra de las 500 emisoras del S&P, al cierre de la semana anterior habian reportado 30
emisoras, y el 93% ha sido por arriba de lo esperado. Para esta temporada de reportes se espera que las utilidades retrocedan 4.8%, y si se excluye
el sector energia una baja de 6.2%. Esta semana se tiene contemplado los reportes de 62 empresas, donde destaca el sector bancario con Bank of
América, Morgan Stanley, NY Melon, y en otras empresas como Netflx, Heineken, Tesla, y Procter and Gamble, entre los mas relevantes. En
México se tienen confirmadas emisoras como a Bolsa, Fibra Prologis, GFNorte, Kimber, y FMTY. Esta semana se esperan comentarios de
integrantes de la FED y de los bancos centrales de BCE y BOE.
Positivo
e  VOLKSWAGEN: Present6 un nuevo sedan eléctrico grande ID.7, que seguln la compafiia tendrd mas de 300 millas de alcance
. SEGA: Anuncié que estaria comprando al fabricante de Angry birds Rovio por USD$776millones, es decir una prima aproximada del 19%
sobre su precio de cierre antes del anuncio.
. MERCK: Anuncié que comprard Prometheus Biosciences por un monto aproximado de USD$10.8 millones. Con esta adquisicion la
compafiia estaria incrementando su presencia en inmunologia.
. HCITY: Dio a conocer sus indicadores operativos a marzo: la ocupacién se ubicé en 58.3% desde 52.6% en marzo de 2022. La tarifa
promedio aumenté 12.5% a/a y el RevPar aument6 24.8% a/a.
e  AMX: En su asamblea de accionistas establecié un fondo destinado para la adquisicién de acciones propias durante el periodo abril 2023
— abril 2024 por la cantidad de $20,000 millones.
Neutral
e BANCOS MEXICO: De acuerdo con cifras de la CNBV, a febrero de 2023 la cartera de la banca en México registré un crecimiento
de 11.8% a/a, mientras que la morosidad se ubic6 en 2.09%. La utilidad neta del sector crecié 19.2% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2023/04/13/eco-bx-minutas-banxico-varios-miembros-ven-cerca-nivel-terminal/
https://estrategia.vepormas.com/2023/04/12/eco-bx-minutas-fed-acciones-moderadas-ante-eventos-bancos/
https://estrategia.vepormas.com/2023/04/05/eco-bx-inflacion-marzo-la-menor-17-meses/
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El bono mexicano de 10 afios valud en 8.86%% (+4pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 534pb. La curva de
Mbonos se ajustd con tendencia de aplanamiento, replicando el movimiento en las tasas estadounidenses que se presionaron al
alza por el refuerzo restrictivo de varios miembros de la FED y una proyeccion de inflacion de la universidad de Michigan algo
desalentadora en el corto plazo.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se deprecien nuevamente y cedan al movimiento de alza con aplanamiento que se
extiende en las tasas en EEUU tras un sdlido reporte de manufactura en NY; quedando atentos el resto del dia a los reportes
trimestrales, ademas de la conferencia a las 9am de Christine Lagarde del BCE. El bono estadounidense de 10 afios cerré en
3.52% (+7pb) y hoy sube a 3.56%.



Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico

Obs. Consenso*
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
06:30 EE. UU. indice de manufactura Empire Abr. 23 m/m% 10.80 -24.60 -18.00
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.98 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.80 n.d.
09:00 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
21:00 ME Produccion industrial - China Mar. 22 ala% n.d. 8.00
20:00 Ventas minoristas - China Mar. 22 ala% n.d. 4.70
20:00 PIB - China 1723 ala% 2.90 3.90
Mar. 18
09:00 MX Reservas internacionales 17 Mar. 23 Mmdd 200.57 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.30 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.57 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.69 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 11.74 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 9.36 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 4.40 n.d.
06:30 EE. UU. Permisos de construccion Mar. 23 m/m% 13.80 -6.50
06:30 Inicios de casas Mar. 23 m/m% 9.80 -3.10
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 4.39 n.d.
11:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
03:00 MD Balanza comercial- Eurozona Feb. 23 Mmdd -30.60 n.d.
17:50 Produccion Industrial - Japén (P) Feb. 23 m/m% -0.60 n.d.
Miér. 19
- MX No se esperan indicadores
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 14 Abr. 23 s/s% 5.30 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 14 Abr. 23 Mdb 0.60 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.98 n.d.
11:00 Subasta tasa real 20a % 3.91 n.d.
12:00 Beige Book- Fed
15:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
17:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Mar. 23 ala% 10.40 9.80
03:00 Inflacién al consumidor- Eurozona Mar. 23 ala% 6.90 6.90
17:50 Balanza comercial- Japon Mar. 23 Mmdy -898.10 -1,294.80
Jue. 20
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Feb. 23 ala% 5.30 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 15 Abr. 22 Miles 239.00 240.00
08:00 Ventas de casas existentes Mar. 23 m/m% 14.50 -1.80
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.03 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.79 n.d.
10:00 Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
10:20 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
11:00 Subasta tasa real 5a % 1.50 n.d.
13:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
15:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
05:45 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
09:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Abr. 23 % -19.20 -18.50
- Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vie. 21
06:00 MX No se esperan indicadores
08:45 EE.UU. indice PMI Manufactura (P) Abr. 23 Puntos 49.20 49.00
08:45 indice PMI Servicios (P) Abr. 23 Puntos 52.60 51.50
14:45 Junta Gobernadores Fed - L. Cook (con voto)
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Abr. 23 Puntos 44.70 45.60
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Abr. 23 Puntos 47.30 48.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez
Ponce, Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracion de este Reporte estan
disponibles en, www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el
punto de vista de los Analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de BX+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de BX+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero BX+ y el desempefio individual de
cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcién directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por M&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los UGltimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningiin Consejero, Director General
o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Més, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su éarea de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracién de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue
a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto
de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones
por parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacioén alguna sobre
su precision o integridad. La informacién y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a la
normatividad vigente sefialardn su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo Financiero
Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800
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