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Perspectiva. Prevemos que, inicialmente, el mayor catalizador Eventos relevantes para hoy:
para la sesién sean las cifras de inflacion en los EE. UU., que : :
exhibieron una desaceleracién practicamente en linea con lo Hora Evento Relevancia

esperado. También seran relevantes las minutas de la ultima 11:30 Presidente Fed Chicago — EE. UU.
reunién de la Fed y las declaraciones programadas para hoy de

algunos funcionarios del instituto. Tras conocerse el dato de 16:00 Presidente Fed Philadelphia — EE. UU.
inflacién, el rendimiento del treasury a 10 afios (3.36%, -6.9 pb.) 17:30 Ppresidente Fed Minneapolis — EE. UU.
y el indice dodlar (-0.5%) comenzaron a descender. Similarmente,

el USDMXN ($18.07, -11 cts.) agudizé sus bajas iniciales. El

precio del petréleo WTI (+0.7%) y del oro (+1.0%) reaccionaron | Notas de Interés:
al alza. o Eco BX+: Econorumbo abril Ver Nota

¢ Eco BX+: Inflacibn marzo Ver Nota

EE. UU.: Inflacién al consumidor marzo. La variacién anual .
e Eco BX+: Consumo privado enero Ver Nota

bajé se moderé de 6.0 a 5.0% (5.1% esperado), su menor
variacién en 23 meses, ayudada principalmente por la caida en
energia y la moderacion en alimentos, que ademas enfrentaron
una alta base comparativa. El indice subyacente se aceleré de
5.5 a 5.6% (en linea), ante una moderada alza en mercancias
(autos).

A seguir. Las minutas de la ultima reunién de politica monetaria
de la Fed, inventarios semanales de petréleo y declaraciones de
dos funcionaros de la Fed.

Bu rSé_t" Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Dato de Inflacion. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses reaccionan al dato de inflacion correspondiente al mes
de marzo, el cual se ubic6 en 5.0% a/a desde un estimado de 5.2% a/a y del dato de 6.0% a/a de febrero. A pesar de observarse un
dato con tendencia de baja, este aun luce alto para los integrantes de la FED, ubicandose por arriba del objetivo del 2% que tiene
como meta. Al respecto el presidente de la Fed de Nueva York, John Williams, dijo el martes que los funcionarios aln tienen mas
trabajo por hacer para reducir los precios, sumandose a los comentarios de sus colegas en los Ultimos dias. Esto mantiene la
incertidumbre de un nuevo aumento de tasas de interés en la reunién del mes de mayo. Por otra parte, los inversionistas esperan que
se publiquen las minutas de la FED, donde esperan la vision del comité tras el colapso de Silicon Valley Bank y lo referente a la crisis
que observo el sector bancario. En la reunion del FMI se anuncié que la economia mundial creceria 2.8% a/a, un menor ritmo que en
2022 y sefialan que la volatilidad bancaria frenara el crecimiento de EEUU.

Positivo
¢ FIBRA MONTERREY: Anuncié el pago anticipado de lineas de crédito por un monto de USD$103 millones con los recursos
provenientes de su Ultima suscripcion de capital.
e CHDRAUI: Decret6 un dividendo de P$0.9333 por accion, que representa un rendimiento de 0.9% al Gltimo cierre. La fecha
de pago del dividendo sera el 19 de abril de 2023.
e TRITON INTERNATIONAL: Brookfield Infrastructure adquirira la empresa, los inversionistas recibiran USD$85 por accion
en efectivo y acciones.
e APPLE: La compafiia estaria abriendo sus primeras tiendas fisicas en India la proxima semana.
¢ WALMART: Estaria acelerando el uso de la automatizacion en toda su cadena de suministro asi mismo estaria persiguiendo
mayores ganancias
Neutral
¢ FIBRA INN: Respecto a la oferta de suscripcion preferente de certificados que la empresa realizara por un monto de P$1,500
millones, informé que propondra a su asamblea que el precio de suscripcion sea de P$5.80 por CBFI.



https://estrategia.vepormas.com/2023/03/31/econorumbo-calendario-abril-2023/
https://estrategia.vepormas.com/2023/04/05/eco-bx-inflacion-marzo-la-menor-17-meses/
https://estrategia.vepormas.com/2023/04/05/eco-bx-consumo-privado-enero-resiliente-inicio-ano/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 8.78%% (-4pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 535pb. La curva de
Mbonos volvié a presentar un ajuste con tendencia de aplanamiento, depreciando los nodos menores a 3 afios con alzas de +6pb,
mientras el nodo de 30 afios bajd hasta -5pb, congruente con el repunte en la probabilidad de que los bancos centrales extiendan
un poco mas el ciclo restrictivo para controlar la inflacion.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se aprecien y corrijan parte del aplanamiento de los Gltimos dias, replicando el movimiento
de los bonos en EEUU que se aprecian tras un alentador reporte de inflacién que muestra un enfriamiento de los precios aun mejor
de lo que se tenia estimado, aliviando mucha presion sobre la FED para la siguiente reunion donde podrian estar haciendo el altimo
ajuste al alza en la tasa de referencia en este ciclo restrictivo. El bono estadounidense de 10 afios cerr6 en 3.43% (+1pb) y hoy baja
a 3.36%.



Calendario de Indicadores Econdmico

Abril
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 09
17:50 MD Balanza comercial- Japén Feb. 23 Mmdy -3.18 n.d.
Lun. 10
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Mar. 23 Mda 346.12 295.79 n.d.
09:00 EE. UU. Inventarios mayoristas (F) Feb. 23 m/m% 0.10 0.20 0.20
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.98 4.78 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.80 4.71 n.d.
14:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
20:30 ME Inflacion al consumidor - China Mar. 23 ala% 0.70 1.00 1.00
20:30 Inflacién al productor- China Mar. 23 ala% -2.50 -1.40 -2.50
Mar. 11
06:00 MX Produccién industrial Feb. 23 ala% 3.50 2.70 2.90
06:00 Producciéon manufacturera Feb. 23 ala% 2.40 4.70 4.50
09:00 Reservas internacionales 05 Abr. 23 Mmdd 203.09 202.34 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.30 11.28 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.57 11.47 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.69 11.74 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 11.24 11.35 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 9.20 9.77 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 4.42 4.49 n.d.
- Salarios nominales Mar. 23 ala% 9.20 8.40 n.d.
11:00 EE. UU. Subasta tasa nominal 3a % 3.81 4.64 n.d.
11:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
16:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
17:30 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
Miér. 12
- MX No se esperan indicadores
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 05 Abr. 23 s/s% 5.30 -4.10 n.d.
06:30 Inflacion general Mar. 23 * ala% 5.00 6.00 5.10
06:30 Inflacién general Mar. 23 m/m% 0.10 0.40 0.20
06:30 Inflacion subyacente Mar. 23 m/m% 0.50 0.50 0.40
07:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
08:30 Inventarios de petréleo 05 Abr. 23 Mdb -3.74 -1.05
10:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
11:00 Subasta tasa nominal 10a % 3.99 n.d.
12:00 Minutas politica monetaria Fed 22 Mar. 23 *
- ME Balanza comercial - China Mar. 23 Mmdd 16.82 40.00
Jue. 13
09:00 MX Minutas Banxico 30 Mar. 23
- Ventas minoristas- ANTAD Mar. 23 ala% 6.50 n.d.
06:30 EE. UU. indice de precios al productor Mar. 23 m/m% 0.00 -0.10
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 08 Abr. 23 Miles n.d. n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % n.d. n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % n.d. n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 30a % 3.69 n.d.
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Mar. 23 ala% 7.40 n.d.
Vie. 14
- MX No se esperan indicadores
06:30 EE. UU. Ventas minoristas Mar. 23 * m/m% -0.40 -0.40
07:15 Produccién industrial Mar. 23 m/m% 0.00 0.30
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Abr. 23 Puntos 62.00 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y deméas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafa Brito, Angel Ignacio
Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Méas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizaciéon para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Mas no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Méas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracién de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atn en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que implique un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente ain con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Mas.

Grupo Financiero Ve por Méas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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