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Perspectiva. El dia de hoy permaneceran cerrados los mercados | hov:
en los EE. UU. (conmemoracion de los caidos), el Reino Unido y Eventos relevantes para hoy:
otros paises europeos, lo que reducird la liquidez. Por otro lado, Hora Evento Relevancia

prevemos un entorno de ligero optimismo, después de que se Feriado por Dia de Conmemoracion de

anunciara un acuerdo preliminar sobre el techo de la deuda en - los Caidos — EE. UU. -
los EE. UU., el cual seria suspendido hasta enero de 2025 a

cambio de limites en el gasto del gobierno federal, y seria votado

el miércoles. Al tiempo que el indice ddlar (+0.1%) no muestra ,

mayores ajustes, el USDMXN exhibe un ligero retroceso ($17.58, Notas de Interés:

-5 cts.), extendiendo las bajas de la semana pasada (-16 cts.). El e Eco Bx+: Igae marzo Ver Nota
precio del petréleo WTI baja a 72.1 dpb (-0.8%) y el oro se aprecia e Eco Bx+: Minutas Fed Ver Nota
marginalmente (+0.2%). e Eco Bx+: Inflacion MX 1Q mayo Ver Nota

A seguir. Méas adelante en la semana, destacan: en el ambito
mundial, los PMI manufactureros para mayo en CHI, la inflacién
preliminar de mayo en la Eurozona, el ISM manufacturero y las
néminas no agricolas para mayo en los EE. UU.; a nivel local, el
Reporte Trimestral de Inflacién del Banxico y las cifras de empleo
para abril.

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Dia Feriado EEUU. Hoy en los mercados de estadounidenses no hay operaciones por el feriado del dia de los caidos. Este fin de
semana se alcanzé un acuerdo en el techo de deuda en los Estados Unidos donde el presidente de EEUU, Joe Biden, y el presidente
de la Camara de Representantes, Kevin MxCarthy, acordaron aumentar el techo de deuda del gobierno federal de USD$31.4 billones.
El acuerdo incluye el congelamiento del gasto gubernamental y suspende el limite méximo de la deuda hasta el 1 de enero de 2025.
Se espera que se lleve a votacion y quede listo el 5 de junio. Ahora, la inquietud de los inversionistas se centrara en las preocupaciones
sobre sobre el desempefio de la inflacién y los movimientos de las tasas de interés con lo que el foco de atencion regresando a los
movimientos que haga la Reserva Federal. Esta semana en la agenda econdmica se tienen los datos de empleo a mayo en EEUU y
en México el informe trimestral de Banxico, donde se esperan estimaciones de PIB, inflacion y empleo.

Neutral

® FORD-TESLA: Las compafiias anunciaron un acuerdo sobre tecnologia e infraestructura de carga de vehiculos eléctricos el
jueves pasado, lo anterior podria ejercer presion sobre las estrategias de VE’S de otras automotrices.

e GMXT: S&P Global Ratings confirmé calificaciones de ‘mxAAA’ de GMéxico Transportes por bajos riesgos operativos y
financieros, tras ocupacién del gobierno de un tramo de Ferrosur.



https://estrategia.vepormas.com/2023/05/29/eco-bx-igae-marzo-primeras-senales-enfriamiento/
https://estrategia.vepormas.com/2023/05/24/eco-bx-minutas-fed-no-acuerdo-futuras-acciones/
https://estrategia.vepormas.com/2023/05/24/eco-bx-inflacion-1q-mayo-una-nueva-sorpresa-la-baja/
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Mercado de dinero

Evaristo Patifio spatino@vepormas.com

El bono mexicano de 10 afios valud en 8.93% (-6pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense queda en 513pb. La curva
de Mbonos se apreci6 -5pb en promedio, mostrando mayor fortaleza que los bonos en EEUU durante toda la semana, comprimiendo
el spread de tasas entre ambos paises. El bono estadounidense de 10 afios cerrd el viemes en 3.80% (-2pb) y hoy permanece
cerrado por la conmemoracién del Dia de los Caidos.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de niveles de cierre y anticipamos poca actividad por el feriado
en EEUU, atentos a la aprobacion en el congreso del tan esperado acuerdo que lograron Biden y McCarthy respecto al techo de la
deuda; quedando el resto de la semana a la espera de las intervenciones que habra de banqueros centrales y la publicacion de los
reportes de Manufactura y Empleo entre jueves y viernes.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 29
- MX No se esperan indicadores
- EE.UU. Feriado por Dia de Conmemoracion de los Caidos
Mar. 30
09:00 MX Reservas internacionales 26 May. 23 Mmdd 202.83 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.25 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.44 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.54 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 11.50 nd.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 9.07 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 4.56 n.d.
- Balance publico (YTD) Abr. 23 Mmdd -125.20 n.d.
08:00 EE.UU. Indice de confianza del consumidor- Conference Board May. 23 Puntos 101.30 99.50
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.25 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.17 n.d.
11:00 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
17:50 MD Produccién Industrial - Japon (P) Abr. 23 m/m% -0.60 n.d.
- Perspectivas Econémicas OCDE
19:30 ME PMI Manufacturero- China May. 23 Puntos 49.20 n.d.
Miér. 31
12:30 MX Reporte Trimestral Banxico 1723
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 26 May. 23 s/s% -4.60 n.d.
06:50 Presidente Fed Boston - S. Collins, Junta Gobernadores Fed - M. Bowman
10:20 Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
10:30 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
00:45 MD Inflacion al consumidor- Francia (P) May. 23 ala% 5.90 5.90
00:45 PIB - Francia (F) 1723 ala% 0.50 nd.
06:00 Inflacion al consumidor- Alemania (P) May. 23 ala% 7.20 6.50
12:00 Beige Book- Fed
19:45 ME PMI Manufacturero Caixin - China May. 23 Puntos 49.50 49.30
Jue. 01
09:00 MX Remesas Abr. 23 Mdd 5,193.80 nd.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:00 Minutas Banxico 30 Mar. 23
09:00 indice PMI Manufactura May. 23 Puntos 51.10 nd.
12:00 IMEF Manufacturero May. 23 Puntos 50.60 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero May. 23 Puntos 52.20 n.d.
- Creacion de empleo formal- IMSS May. 23 Miles 24.00 n.d.
06:15 EE. UU.  Creacion de empleo privado ADP May. 23 Miles 296.00 150.00
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 27 may. 23 Miles 229.00 n.d.
07:45 indice PMI Manufactura (F) May. 23 Puntos 48.50 n.d.
08:00 Gasto en construccion Abr. 23 m/m% 0.30 0.20
08:00 ISM Manufactura May. 23 Puntos 47.10 47.00
08:30 Inventarios de petréleo 26 May. 23 Mdb -12.46 nd.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % n.d. n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % n.d. n.d.
11:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
- Venta total de vehiculos May. 23 Mda 15.91 15.30
01:55 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) May. 23 Puntos 42.90 42.90
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) May. 23 Puntos 44.60 44.60
03:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (P) May. 23 ala% 7.00 6.40
03:00 Tasa de desempleo- Eurozona May. 23 % 7.00 6.40
Vie. 02
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Mar. 23 Mda 101.91 n.d.
06:00 Tasa de desempleo Abr. 23 % 2.40 n.d.
07:30 EE.UU. NO6minas no agricolas May. 23 * Miles 230.00 160.00
07:30 Tasa de desempleo May.23 % 3.50 3.40
07:30 Salarios nominales May. 23 ala% 4.40 4.30
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27

DIRECCION ANALISIS Y ESTRATEGIA

Director de Analisis y Estrategia

Juan F. Rich Rena 5556251500 x 31465  jrich@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL
Analista Consumo / Minoristas

Marisol Huerta M. 5556251500 x 31514 mhuerta@vepormas.com

Analista Financieras / Fibras

Eduardo Lopez P. 5556251500 x 31453  elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

Elisa A. Vargas A. 5556251500 x 31508  evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursétiles y Mercado

Gustavo Hernandez O.

ESTRATEGIA ECONOMICA

Subdirector de Analisis Econémico

Alejandro J. Saldafia B. 5556251500 x 31767  asaldana@vepormas.com

Analista Econémico

Angel Ivan I. Huerta M. 5556251500 x 31725  ahuerta@vepormas.com

COMUNICACION Y RELACIONES PUBLICAS

Director de Comunicaciéon y Relaciones Publicas

Adolfo Ruiz G. 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

DIRECCION GRUPO FINANCIERO VE POR MAS, S.A. DE C.V.

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de C. 5556251500 x 31603  jtorroella@vepormas.com

Director Promocién Bursatil Centro — Sur

Manuel A. Ardines P. 5556251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte
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