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Perspectiva. En un entorno de escasa informacion econémica, ]
. - . : Eventos relevantes para hoy:

estimamos probable que inicialmente prevalezca cierto apetito

por riesgo, ante el menor temor de una recesién en los EE. UU., Hora Evento Relevancia

tras los sélidos datos de empleo del viernes; y, dada la aparente

mayor estabilidad en bancos regionales estadounidenses

(PacWest Bancorp afirmé que su negocio es estable y recorté el  14:45 Presidente Fed Minneapolis — EE. UU.

dividendo trimestral para acelerar los planes para incrementar

capital). Sin embargo, esto podria ser parcialmente limitado por - Balanza comercial — China

la incertidumbre asociada al techo de la deuda del gobierno

federal estadounidense (mafiana J. Biden iniciard discusiones

con lideres del Congreso), y mientras se estd a la espera de las

cifras de inflacién del miércoles en los EE. UU. El rendimiento del Notas de Interés:

treasury a 10 afios se eleva a 3.49% (+5.7 pb.), reflejando menor ¢ Eco Bx+: Consumo privado febrero Ver Nota

demanda por activos de refugio y menores probabilidad de que la e Eco Bx+: Anuncio Fed Ver Nota

!:eql reC(?rte las tas.efs de interés en el 2S23. No obstante que el « Eco Bx+: PIB MX Ver Nota

indice ddlar se debilita en el margen (-0.1%), el USDMXN rebora -

6 cts., a $17.82. El precio del petréleo WTI sube a 73.0 dpb

(+2.3%); el oro se aprecia 0.5%.

09:00 Inventarios mayoristas — EE. UU.

A seguir. Hoy, en los EE. UU., subastas de bonos del tesoro
americano y declaraciones del Presidente de la Fed de
Minneapolis; en CHI, por la noche, la balanza comercial para
abril. M3as adelante en la semana, la decisién de politica
monetaria del BoE, asi como las cifras de inflacién para abril en
los EE. UU., CHI y MX.
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Inflacion y deuda. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan en con movimientos mixtos, en una semana en
la que la atencién de los inversionistas se ubicaria en los datos de inflacidn para el mes de abril que se publicaran el miércoles, asi
como los precios al productor a conocerse el jueves; la informacién podria apoyar las expectativas de que la FED estaria deteniendo
el ciclo de alzas de tasas de interés. Por otra parte, los mercados se mantienen a la expectativa de las negociaciones sobre el techo
de la deuda en EEUU, donde Janet Yellen, secretaria del Tesoro de EEUU, advirtié que no hay buenas opciones e insistio en que el
congreso elimine el techo de USD$3L1 .4 trillones, o se produciria una recesion econdmica prolongada. Por otra parte, los inversionistas
siguen pendientes del desempefio del sector bancario, donde la semana anterior se observaron fuertes retrocesos en algunas
acciones, y pusieron en duda la salud del sector en EEUU. En la parte corporativa se esperan los reportes esta semana de Disney,
Fox , Nikola, Airbnb, Rivian, y Roblox, entre los mas relevantes.
Positivo
e PACWEST: Sube en preapertura 39% después de anunciar que su negocio es fundamentalmente sélido y reducir su
dividendo s6lo en USD$0.01.
e BERKSHIRE HATHAWAY: Informé un incremento de 12.6% en las utilidades operativas, el desempefio fue impulsado por
un repunte en el negocio de seguros.
¢ VIVAAEROBUS: En abril el nimero de pasajeros transportados aument6 20.8% a/a. El factor de ocupacion fue de 87.4%.
Neutral
o DANHOS: Fitch Ratings ratificé en ‘AAA(mex) la calificacion de Danhos, con perspectiva estable. Adicionalmente, Fitch
ratificé las calificaciones de las emisiones de certificados bursatiles “DANHOS 16” y “DANHOS 17” en ‘AAA(mex)0’.
Negativo
e OCCIDENTAL PETROLEUM: Warren Buffet coment6 que Berkshire Hathaway no planea tomar el control de la compafiia.
e AMC: Anuncié que llegaria a un acuerdo para resolver una demanda colectiva de accionistas contra la conversién de
acciones de capital preferencial.



https://estrategia.vepormas.com/2023/05/04/eco-bx-consumo-privado-muestra-menos-dinamismo-febrero/
https://estrategia.vepormas.com/2023/05/03/eco-bx-fed-empujon-25-pb-tasas-puede-ultimo/
https://estrategia.vepormas.com/2023/04/28/eco-bx-pib-mx-sorprende-fuerza-1t23/
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Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondéstico
Obs. Consenso*
Lun. 08
- MX No se esperan indicadores
09:00 EE.UU. Inventarios mayoristas (F) Mar. 23 m/m% 0.10 0.10
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.12 n.d.
09:30 Subasta tasa hominal 6m % 4.90 n.d.
14:45 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
00:00 MD Produccién industrial- Alemania Mar. 23 m/m% -3.40 2.00 -1.30
- ME Balanza comercial - China Abr. 23 Mmdd 88.90 n.d.
Mar. 09
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Abr. 23 Mda 346.12 n.d.
06:30 Inflacion general Abr. 23 * ala% 6.85 6.22
06:30 Inflacion general Abr. 23 m/m% 0.27 -0.04
06:30 Inflaciéon subyacente Abr. 23 m/m% 0.52 0.40
09:00 Reservas internacionales 05 May. 23 Mmdd 203.10 n.d.
11:30 Subasta tasa hominal im % 11.40 n.d.
11:30 Subasta tasa hominal 3m % 11.59 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.61 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 11.31 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 9.20 n.d.
11:30 Subasta tasa real 10a % 4.42 n.d.
14:15 EE. UU. Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
11:00 Subasta tasa nominal 3a % 3.81 n.d.
Miér. 10
- MX Salarios nominales Abr. 23 ala% 9.20 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Abr. 23 ala% 4.10 n.d.
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 05 May. 23 sis% -1.20 n.d.
06:30 Inflacion general Abr. 23 * ala% 5.00 5.10
06:30 Inflacion general Abr. 23 m/m% 0.10 0.20
06:30 Inflacion subyacente Abr. 23 m/m% 0.50 0.40
08:30 Inventarios de petréleo 05 May. 23 Mdb -1.28 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 10a % 3.46 n.d.
00:00 MD Produccién industrial- Alemania Feb. 23 m/m% 3.50 -0.40
17:50 Balanza comercial- Japon Mar. 23 Mmdy -604.10 -450.60
20:30 ME Inflacién al consumidor - China Abr. 23 ala% 0.70 0.30
20:30 Inflacién al productor- China Abr. 23 ala% -2.50 -3.20
Jue. 11
- MX No se esperan indicadores
06:30 EE. UU. indice de precios al productor Abr. 23 m/m% -0.50 0.30
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 06 May. 23 Miles 242.00 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.84 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.40 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 30a % 3.66 n.d.
05:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 11 May. 23 * % 4.25 4.50
05:30 Gobernador BoE- A. Bailey
Vie. 12
06:00 MX Produccién industrial Mar. 23 ala% 3.50 2.90
06:00 Produccién manufacturera Mar. 23 ala% 2.40 450
08:00 EE. UU. indice de confianza consumidor U. Michigan (P) May. 23 Puntos 63.50 63.00
17:30 Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
00:00 MD PIB- Reino Unido (P) 1T22 ala% 0.60 n.d.
00:45 Inflacion al consumidor- Francia (F) Abr. 23 ala% 5.70 n.d.
- Cumbre de Ministros de Finanzas G7
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a-1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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