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Perspectiva. Estimamos un limitado apetito por riesgo, después | hov:
de que el Banco Central Europeo y la Reserva Federal Eventos relevantes para hoy:
proyectaran futuros incrementos en las tasas de interés. EI Hora Evento Relevancia

rendimiento del treasury a 10 afios se mantiene alrededor de

3.77%, mientras que el indice délar no muestra mayores cambios.  07:15 Produccion industrial — EE. UU.
El USDMXN rebota a $17.20 (+9 cts.), borrando parte de las bajas

de los dos dias previos. El precio del petréleo WTI (68.7 dpb.,

+0.7%) se recupera parcialmente de la caia de ayer (-1.7%); el oro

se deprecia 0.5%.

EE. UU.: Anuncio Fed; ventas minoristas mayo. En linea con lo
estimado, la Reserva Federal ayer anuncié que el rango de los
fondos federales se mantendria entre 5-5.25%. En la actualizacién
de pronésticos macroeconémicos, destacé que los miembros del
Comité estiman que las tasas de interés suban otros 50 pb. antes .
de que termine el afio. Las ventas minoristas crecieron 0.3% m/m Notas de_ Interes:

en mayo, siendo su segunda lectura consecutiva al alza (0.4% en Siie D tiale SR DAL CiR NG el

abril); se esperaba un descenso de 0.2%. Al interior 10/13 ~ ® Eco Bx+: Anuncio Fed Ver Nota
componentes se expandieron. ¢ Inflacion CDMX Bx+: Mayo Ver Nota

EZ: Anuncio BCE. El banco central decidié elevar las tasas
objetivo en 25 pb., con lo que la tasa a los depdsitos quedd en
4.00% (maximo desde 2008). Ello, en linea con una mayor inflacién
subyacente esperada. Se afirmé que futuras acciones buscaran
llevar las tasas a un nivel “suficientemente restrictivo” y que estas
permaneceran ahi el “tiempo que sea necesario”.

A seguir. La produccion industrial para mayo y subastas de
valores gubernamentales en los EE. UU.
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Fed retomaria alzas en tasas méas adelante: Los futuros de los principales indices accionarios estadounidenses operan con
movimientos a la baja, mientras el mercado asimila el anuncio de politica monetaria de la Fed del dia de ayer, en donde de acuerdo
con lo esperado, el organismo mantuvo sin cambios las tasas de interés; sin embargo, Jerome Powell sugirié6 en su mensaje que en
las futuras decisiones no descartan alzas adicionales. Por su parte, en Europa el Banco Central Europeo aumenté sus tasas de
referencia en 25 pb, mientras que en el tono de su comunicado se sugiere que podrian realizar mas alzas en tasas debido a que la
inflacién permanece alta. En cuanto a cifras econémicas en EEUU, las solicitudes semanales de seguros por desempleo se ubicaron
en 262 mil, en linea con la cifra de la semana previa, aunque por arriba de las 250 mil esperadas por el mercado. Hoy también se
publican las ventas minoristas correspondientes a mayo.
Positivo
e TARGET: Anuncié un incremento en su dividendo de 1.9%, totalizando asi en USD$1.10 por accion.
¢ COGNYTE SOFTWARE: A pesar de presentar una pérdida ligeramente mayor a la esperada, después de reportar ingresos
mejores a los estimados, sube marginalmente en preapertura.
e ALDEYRA THERAPEUTICS: Anuncié que, en estudios primarios y secundarios, se muestran estadisticas importantes en
un farmaco que podria usarse para un tipo de inflamacién ocular.
Neutral
e VOLARIS: Suscribid junto con Indigo Partners, GenZero, Cleanhill Partners y las compafiias aéreas Frontier Airlines y Wizz
Air, un acuerdo de inversién de USD$50 mn para acelerar la produccion de combustible sostenible (SAF) en el mundo, a
través de la startup norteamericana CleanJoule.
e FIBRAINN: Informa que este 15 de junio de 2023, dara inicio la primera ronda del programa de suscripcién para los tenedores
de los Certificados Bursatiles Fiduciarios Inmobiliarios con clave de pizarra FINN 13, conforme a lo aprobado por la Asamblea
de Tenedores el 27 de abril de 2023.



https://estrategia.vepormas.com/2023/06/14/perspectivas-bx-actualizamos-pronostico-usdmxn/
https://estrategia.vepormas.com/2023/06/14/eco-bx-fed-pausa-no-final-ciclo-alza-tasas/
https://estrategia.vepormas.com/2023/06/09/inflacion-cdmx-bx-mayo-se-corrige-efecto-semana-santa/
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El bono mexicano de 10 afios valud en 8.84% (-2pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 505pb. La curva de
Mbonos reaccion6 con un aplanamiento al resultado de la reunién de politica monetaria de la FED donde dejaron la tasa de interés
sin cambios como era ampliamente esperado, pero sorprendieron con una proyeccién de que la tasa de interés deberia subir por lo
menos otros 50pb; los bonos de corto plazo entonces fueron los méas afectados con presion de alza.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de niveles de cierre y persista el sesgo de aplanamiento,
incorporando a la curva también el resultado de la junta de politica monetaria hoy del Banco Central Europeo que sube las tasas de
interés en 25pb, dejando claro que aun no ha terminado el ciclo de alzas y no tienen pensado hacer alguna pausa por el momento.
El bono de 10 afios en EEUU cerré en 3.79% (-0Opb) y hoy sube a 3.82%.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs. Consenso*
Lun. 12
- MX Ventas minoristas- ANTAD May. 23 ala% 1.30 6.20 n.d.
09:30 EE.UU. Subasta tasa nominal 3a % 4.20 3.70 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.15 5.22 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.16 5.25 n.d.
09:30 Subasta tasa real 10a % 3.79 3.45 n.d.
Mar. 13
09:00 MX Reservas internacionales 09 Jun. 23 Mmdd 202.99 203.02 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.15 11.32 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.27 11.35 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.39 11.42 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 11.31 11.45 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 9.06 9.12 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 5.50 5.43 n.d.
06:30 EE. UU. Inflacion general May. 23 * ala% 1.00 4.90 4.20
06:30 Inflacion general May. 23 m/m% -0.10 0.40 0.20
06:30 Inflaciéon subyacente May. 23 m/m% 0.40 0.40 0.40
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 4.93 4.65 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal 30a % 3.90 3.66 n.d.
00:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) May. 23 ala% 6.10 6.10 6.10
08:00 Gobernador BoE- A. Bailey
Miér. 14
- MX No se esperan indicadores
05:00 EE.UU. Aplicaciones de hipotecas 09 Jun. 23 sis% 6.77 -1.40 n.d.
06:30 indice de precios al productor May. 23 m/m% 1.10 0.20 -0.10
08:30 Inventarios de petréleo 09 Jun. 23 Mdb 7.92 -0.45 1.48
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 14 Jun. 23 * % 5.00 5.00 5.00
12:30 Presidente Fed - J. Powell *
00:00 MD PIB- Reino Unido (F) 17123 ala% 0.50 0.50 0.60
04:00 Produccién industrial- Eurozona Abr. 23 m/m% 1.00 -4.10 1.20
17:50 Balanza comercial- Japon May. 23 Mmdy -0.78 -432.30 -216.60
20:00 ME Produccién industrial - China May. 23 ala% 3.50 5.60 3.80
20:00 Ventas minoristas - China May. 23 ala% 12.70 18.40 13.90
Jue. 15
- MX No se esperan indicadores
06:30 EE.UU. Ventas minoristas May. 23 * m/m% 0.30 0.40 0.00
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 10 Jun. 23 Miles 262.00 261.00 n.d.
06:30 indice de manufactura Empire Jun. 23 m/m% 6.60 -31.80 -15.60
07:15 Produccién industrial May. 23 m/m% 0.50 0.10
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.09 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.12 n.d.
00:45 MD Inflacién al consumidor- Francia (F) May. 23 ala% 5.10 5.10 5.10
03:00 Balanza comercial- Eurozona Abr. 23 Mmdd -11.70 25.60 n.d.
06:15 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento) 15 Jun. 23 * % 4.00 3.75 4.00
06:15 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito) 15 Jun. 23 % 3.50 3.25 3.50
06:15 Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito) 15 Jun. 23 % 4.25 4.00 4.25
06:45 Presidenta BCE - C. Lagarde *
Vie. 16
- MX No se esperan indicadores
08:00 EE.UU. Indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Jun. 23 Puntos 59.20 60.00
03:00 MD Inflacion al consumidor- Eurozona May. 23 ala% 6.10 6.10
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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