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Perspectiva. Hoy reabren los mercados estadounidenses. No :
descartamos que prevalezca un entorno de cautela previo al Eventos relevantes para hoy.

testimonio de J. Powell ante el Congreso (mafiana); también serdn  Hora Evento Relevancia
relevantes los discursos de dos miembros de la Fed programados N
para hoy. Adicionalmente, se estaria asimilando de forma negativa - Encuesta exp. Citibanamex — MX

el menor estimulo monetario a lo previsto anunciado ayer en CHI.  09:145 Presidente Fed NY — EE. UU.

El rendimiento del treasury a 10 afios se mantiene alrededor de

3.76% (-0.2 pb.) y el indice d¢lar se aprecia en el margen (+0.1%). 09:45 Vicepresidente Sup. Fed — EE. UU.
El USDMXN sube a $17.11 (+3 cts.). El precio del petréleo WTI

baja a 70.8 dpb (-1.3%); el oro se debilita 0.3%.

EE. UU.: Construccién casas mayo. Los inicios de construccion
rebotaron 21.7% m/m, tras caer 2.9% y 3.9% entre marzo y abril;
se esperaba un retroceso de 0.1%. Los permisos de construccion

rebotaron de -1.5 a 5.2%, superando el 0.6% esperado por el .
consenso de analistas. Notas de Interés:

e Perspectivas Bx+: USDMXN Ver Nota
e Eco Bx+: Anuncio Fed Ver Nota
¢ Inflacion CDMX Bx+: Mayo Ver Nota

MX: Ventas minoristas abril. Crecieron 1.5% m/m (cifras
ajustadas), recuperando parte de las caidas de marzo (-1.2%) y
febrero (-0.3%); fue su mayor expansion desde marzo 2022. A tasa
anual (cifras originales), reboté de -7.7 a 3.8%.

A seguir. Declaraciones del Vicepresidente de la Fed y del
Presidente Regional de NY; subastas de mercado de dinero en
MXy los EE. UU.
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Inician futuros negativos. Luego de que el dia de ayer no tuvieron operaciones por el feriado del dia de la emancipacion, los futuros
de los indices accionarios en EEUU inician la semana con movimientos a la baja. Los inversionistas muestran mas cautela luego del
positivo desempefio que se ha observado en semanas previas, y todavia asimilando el tltimo mensaje de la Reserva Federal, desp ués
de que la semana pasada el organismo no anuncié cambios en las tasas de interés, aunque no descartan incrementos en las futuras
reuniones, pronosticando dos incrementos mas para lo que resta del afio. Respecto a cifras econémicas, el dia de hoy se dio a
conocer que los inicios de casas en mayo superaron lo estimado, al registrar 1.63 millones vs el estimado del consenso que era de
1.39 millones. Por otro lado, el mercado se mantiene atento a los testimonios de Jerome Powell ante congresistas el dia de mafiana
y el jueves, mientras que en temas corporativos hoy se espera el reporte de FedEx al cierre de mercado.
Positivo
e DICE THERAPEUTICS. Las acciones de la empresa suben 37.7 % después de Eli Lillydijo que estaba adquiriendo la
compaiiia por USD$48 por accién, aproximadamente USD$2,400 mn en total.
¢ TRAXION: Concret6 la adquisicion de BBA Logistics, una empresa brokerage de carga con servicios puerta-a-puerta y cross-
border en EEUU. El precio de la transaccién fue de USD$10 millones en efectivo. El 40% se liquidé al cierre de la operacion,
y el resto se pagara en dos afios.
Neutral
e FEMSA: Publicé un folleto informativo consecuente a desinversién de su posicion en Heineken. Detalla que las operaciones
descritas representan mas del 10% de los activos totales consolidados y 10% de las ventas totales consolidadas del ejercicio
2022 de la Compaifiia.
e ALIBABA: Inform6 que el director ejecutivo Daniel Zhang dejaria el cargo y seria reemplazado por Eddie Wu, uno de los
cofundadores de Alibaba. La medida va en linea con el anuncio de reestructurar su negocio en seis grupos comerciales.
Negativo
e WARNES BROS DISCOVERY: La pelicula “The Flash” recaudé aproximadamente USD$55 mn durante su primer fin de
semana de tres dias, cifra por debajo de los USD$75 a USD$85 millones que esperaba la industria.



https://estrategia.vepormas.com/2023/06/14/perspectivas-bx-actualizamos-pronostico-usdmxn/
https://estrategia.vepormas.com/2023/06/14/eco-bx-fed-pausa-no-final-ciclo-alza-tasas/
https://estrategia.vepormas.com/2023/06/09/inflacion-cdmx-bx-mayo-se-corrige-efecto-semana-santa/
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El bono mexicano de 10 afios valud en 8.78% (+0pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 501pb. La curva de
Mbonos se mantuvo practicamente sin cambios respecto al cierre previo, en un dia de poco volumen y operacién por el feriado
estadounidense.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de niveles de cierre, asi como hacen los bonos en EEUU,
quedando a la espera el mercado local de la junta de politica monetaria de Banxico este jueves donde se espera casi con seguridad
gue no moveran las tasas, centrando la atencién en el tono del comunicado. El bono de 10 afios estadounidense cerr6 en 3.77% el
viernes y hoy baja a 3.76%.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs. Consenso*
Lun. 19
- MX No se esperan indicadores
- EE.UU. Feriado por el Dia de la Emancipacién
17:50 MD Produccién Industrial - Japén (P) Abr. 23 m/m% 0.70 -0.40 n.d.
Mar. 20
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Abr. 23 ala% 3.80 2.50 n.d.
09:00 Reservas internacionales 16 Jun. 23 Mmdd 202.99 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.15 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.27 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.39 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 11.01 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 10.46 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30 % 4.67 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
04:30 EE. UU. Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
06:30 Permisos de construccion May. 23 m/m% 5.60 -1.50 1.30
06:30 Inicios de casas May. 23 m/m% 21.70 2.20 0.00
09:30 Subasta tasa hominal 3m % 5.15 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.16 n.d.
09:45 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:45 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
Miér. 21
- MX Oferta y demanda agregada 1T23 ala% 4.10 n.d.
05:00 EE.UU. Aplicaciones de hipotecas 16 Jun. 23 s/Is% 7.20 n.d.
08:00 Comparecencia de J. Powell ante Representantes *
10:25 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
11:00 Subasta tasa real 20a % 3.95 n.d.
00:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido May. 23 ala% 8.70 8.50
Jue. 22
06:00 MX Inflacion general 1QJun. 23 ala% 5.67 n.d.
06:00 Inflacién general 1Q Jun. 23 q/q% -0.01 n.d.
06:00 Inflacion subyacente 1Q Jun. 23 q/q% 0.17 n.d.
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 22 Jun. 23 * % 11.25 11.25
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 17 Jun. 23 Miles 262.00 n.d.
08:00 Ventas de casas existentes May. 23 m/m% -3.40 -0.40
08:00 Comparecencia de J. Powell ante Senado *
08:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
09:00 Inventarios de petréleo 16 Jun. 23 Mdb 7.92 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.01 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.08 n.d.
11:00 Subasta tasa real 5a % 1.32 n.d.
14:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
05:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 22 Jun. 23 * % 4.50 n.d.
08:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Jun. 23 % -17.40 n.d.
Vie. 23
- MX No se esperan indicadores
03:15 EE. UU. Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
07:45 indice PMI Manufactura (P) Jun. 23 Puntos 48.50 48.40
07:45 indice PMI Servicios (P) Jun. 23 Puntos 54.90 54.00
11:40 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Jun. 23 Puntos 43.20 43.00
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Jun. 23 Puntos 44.80 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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