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Perspectiva. Consideramos que es altamente probable que los :
mercados operen con cierta cautela a la espera del primer dia de [ Al oS ESEVERIES TR plo) A

la comparecencia del Presidente de la Fed, J. Powell, ante el Hora Evento Relevancia
Congreso (ver calendario), pero también por las nuevas tensiones :

entre Chinay EE. UU. (el Presidente J. Biden llam¢ ‘dictador' asu 3.0 Comparecencia de J. Powell ante *
homologo chino, a los que funcionarios del pais asiatico calificaron Representantes — EE. UU.

como una provocacién, todo esto a unos dias de la visita del
Secretario de Estado de EE. UU., A. Blinken, a China). Esta
mafiana el rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en 3.75%,
al tiempo que el délar se mantiene practicamente sin cambios; el
USDMXN escala 2 cts y se ubica en $17.23. En cuanto a materias

primas, el precio del petréleo (WTI) sube 0.2%, mientras que el oro Notas de Interes:_ ; ;
baja 0.3%. e Eco Bx+: Ventas minoristas abril Ver Nota

e Perspectivas Bx+: USDMXN Ver Nota
e Eco Bx+: Anuncio Fed Ver Nota

10:25 Presidente Fed Chicago — EE. UU.

EE. UU.. Miembros Fed. El Vicepresidente de Supervision
Bancaria del Instituto, insistié que la quiebra de algunos bancos
comerciales regionales se debié mas a una mala gestién que a un
riesgo sistémico del sector financiero. El Presidente regional de la
Fed de N. Y., J. Williams, not6 las mejoras en la administracion
bancaria, aunque reconocioé que el cambio en la administracion de
los bancos es de largo plazo.

R. U.: Inflacién al consumidor. En mayo, la inflacion se mantuvo
en 8.7% ala, cuando se esperaba que disminuyera a 8.4%.
Mensualmente también decepciond sus estimados (0.7% vs
0.5%). El componente subyacente también crecié por arriba de lo
esperado tanto a tasa anual (7.1% vs 6.8%), como a tasa mensual
(0.8% vs 0.6%).

MX: Oferta y demanda agregada. En el 1T23, la oferta y
demanda crecieron 1.8% t/t (cifras ajustadas). Los componentes
de la semana que lideraron el avance, fueron la formacién bruta
de capital fijo (3.0%), y el consumo privado (2.2%).

A sequir. El testimonio del Presidente de la Fed ante la Camara
de Representantes, y declaraciones del Presidente de la Fed de
Chicago.

Bu rsat“ Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Tension Politica y atencién en Powell. Los futuros de los mercados estadounidenses presentan movimientos negativos. Los
inversionistas estan pendientes de la comparecencia de J. Powell, presidente de la FED, en su testimonio semestral frente al
Congreso, y donde esperan una mayor guia respecto a la pausa que realiz6 en politica monetaria y la posicion para las siguientes
reuniones, donde contempla dos alzas de tasas de interés para el resto del afio. Al mismo tiempo se observa tensidn en el esce nario,
luego de que China acusara al presidente de Estados Unidos, Joe Biden, de hacer una “provocacion politica publica” al referirse a Xi
Jinping como un dictador. A nivel internacional, Reino Unido publico los datos de inflacion a mayo en 8.7%, cifra por arriba de lo
esperado, por lo que se espera que el Banco de Inglaterra suba las tasas de interés en su reunion de esta semana. En la agenda de
hoy Powell hablara a las 8:00 am tiempo local, mientras que el presidente de la Fed de Chicago, Austan Goolsbee, hablar4 en un
evento separado sobre el mercado de bonos. En temas corporativos hoy se tuvo el reporte de FedEx al cierre de mercado.
Positivo
¢ RIVIAN: Anuncié que sus clientes tendrian acceso a la red de estaciones de cargas de Tesla a partir del préximo afio.
e EXACTSCIENCES: Circula en medios los acuerdos de investigacion con el MIT y Harvad Board Institute para utilizar pruebas
de diagnostico.
Negativo
e FEDEX: A pesar de reportar mejor a lo esperado en términos de utilidades, presenté ingresos por debajo de lo esperado, y
mantuvo su guia sin cambios.



https://estrategia.vepormas.com/2023/06/20/eco-bx-ventas-minoristas-abril-inician-2t23-fuerza/
https://estrategia.vepormas.com/2023/06/14/perspectivas-bx-actualizamos-pronostico-usdmxn/
https://estrategia.vepormas.com/2023/06/14/eco-bx-fed-pausa-no-final-ciclo-alza-tasas/
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Calendario de Indicadores Econdmico

Junio

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Prondstico
Obs. Consenso*
Lun. 19
- MX No se esperan indicadores
- EE.UU. Feriado por el Dia de la Emancipacién
17:50 MD Produccién Industrial - Japén (P) Abr. 23 m/m% 0.70 -0.40 n.d.
Mar. 20
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Abr. 23 ala% 3.80 2.50 n.d.
09:00 Reservas internacionales 16 Jun. 23 Mmdd 203.26 202.99 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.09 11.15 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.40 11.27 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.38 11.39 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 10.92 11.01 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 9.42 9.40 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30 % 4.48 4.67 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
04:30 EE. UU. Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
06:30 Permisos de construccion May. 23 m/m% 5.60 -1.50 1.30
06:30 Inicios de casas May. 23 m/m% 21.70 2.20 0.00
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.13 5.15 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.17 5.16 n.d.
09:45 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:45 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
Miér. 21
- MX Oferta ydemanda agregada 1723 ala% 5.40 4.10 n.d.
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 16 Jun. 23 sis% 0.50 7.20 n.d.
08:00 Comparecencia de J. Powell ante Representantes
10:25 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
11:00 Subasta tasa real 20a % 3.95 n.d.
00:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido May. 23 ala% 8.70 8.70 8.40
Jue. 22
06:00 MX Inflacion general 1Q Jun. 23 ala% 5.67 n.d.
06:00 Inflacién general 1QJun. 23 q/q% -0.01 n.d.
06:00 Inflacién subyacente 1Q Jun. 23 q/q% 0.17 n.d.
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 22 Jun. 23 % 11.25 11.25
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 17 Jun. 23 Miles 262.00 n.d.
08:00 Ventas de casas existentes May. 23 m/m% -3.40 -0.40
08:00 Comparecencia de J. Powell ante Senado
08:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
09:00 Inventarios de petréleo 16 Jun. 23 Mdb 7.92 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.01 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.08 n.d.
11:00 Subasta tasa real 5a % 1.32 n.d.
14:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
05:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 22 Jun. 23 % 4.50 n.d.
08:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Jun. 23 % -17.40 n.d.
Vie. 23
- MX No se esperan indicadores
03:15 EE. UU. Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
07:45 indice PMI Manufactura (P) Jun. 23 Puntos 48.50 48.40
07:45 indice PMI Senvicios (P) Jun. 23 Puntos 54.90 54.00
11:40 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Jun. 23 Puntos 43.20 43.00
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Jun. 23 Puntos 44.80 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/,\ v I N ;9\ @ // ///
Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta




REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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