Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. No descartamos que prevalezca el sentimiento de
aversion al riesgo en la sesion de hoy, pues los mercados seguiran
asimilando el tono restrictivo que tomé el Presidente de la Fed en
su primer dia de comparecencia ante el Congreso, asi como la
sorpresiva decisién de politica monetaria del BoE. En ese
contexto, el rendimiento del treasury a 10 afios se ubica en 3.74%
esta mafiana, al mismo tiempo que el délar se aprecia ligeramente
frente a sus principales pares (+0.1%). El USDMXN escala 6 cts y
abre la sesién en $17.17. El precio del petréleo disminuye 2.1% a
70.9 dpb, y el oro cae 0.6%.

EE. UU.: Testimonio J. Powell; peticiones seguro de
desempleo. Ante la Camara de Representantes, el Presidente de
la Fed anticipé que el ciclo de alzas no ha terminado pese a la
pusa monetaria de su ultima decisién. El funcionario reconocié que
la inflaciéon se ha estado moderando, aunque sigue siendo
demasiado alta y persisten ciertas presiones inflacionarias. En la
semana que terminé el 17 de junio, las nuevas solicitudes del
seguro de desempleo ascendieron a 264 mil peticiones, algo més
que las 260 mil esperadas.

R. U.: Anuncio BoE. Por decisién mayoritaria (7 — 2), el Instituto
opté por elevar 50 pbs su tasa objetivo, llevandola a 5.0%, cuando
el consenso esperaba un incremento de sdélo 25 pbs. Los
miembros disidentes buscaban mantenerla sin cambios. De esta
manera se llevé el referencial a niveles no vistos desde 2008. Los
miembros justificaron la decisién por la inflaciéon persistentemente
elevada e, incluso, el Gobernador A. Bailey, no descarté mas
ajustes en caso de ser necesario.
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MX: Inflacién al consumidor. Sorprendié positivamente al
desacelerarse a 5.18% a/a durante la 1QJun, registrando su
menor variacion desde marzo de 2021. Nuevamente la
moderaciéon fue generalizada y liderada por los rubros del
componente no subyacente.

A seguir. Segundo dia de comparecencia de J. Powell ante el
Congreso, declaraciones de dos Presidentes regionales de la Fed,
publicacion de indicadores de vivienda en EE. UU. y de confianza
del consumidor en la E. Z., y anuncio de politica monetaria del
Banxico.

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
13:00 Anuncio Banxico — MX *
08:00 Ventas de casas existentes — EE. UU.
Comparecencia de J. Powell ante

: *
0800 Senado - EE. UU.
08:00 Presidente Fed Cleveland — EE. UU.
09:00 Inventarios de petréleo — EE. UU.
14:30 Presidente Fed Richmond — EE. UU.
08:00 Confianza del consumidor —E. Z.

Notas de Interés:

e Eco Bx+: Ventas minoristas abril Ver Nota
e Perspectivas Bx+: USDMXN Ver Nota

e Eco Bx+: Anuncio Fed Ver Nota

Persiste retroceso. Los futuros de indices accionarios estadounidenses operan con movimientos negativos, con lo cual acumularian

cuatro sesiones consecutivas a la baja, mostrando una mayor cautela luego del repunte de las semanas previas que habia llevado al
S&P a tocar niveles maximos de 13 meses. El mercado asimila los comentarios de Jerome Powell el dia de ayer ante congresistas,
en donde el presidente se la Fed sefialé que ve probables aumentos adicionales en tasas de interés para combatir la inflacion. Lo
anterior afecta el &nimo de los inversionistas, que comenzaban a anticipar una pausa en el ciclo de alzas en tasas de interés. A nivel
internacional, destacé que el Banco de Inglaterra increment6 en 50 puntos base su tasa de referencia, para ubicarla en un nivel de
5%. En temas econdémicos en EEUU, las solicitudes semanales de seguros por desempleo se ubicaron en 264 mil, cifra en linea con
la de la semana previa y ligeramente por arriba de las 260 mil estimadas por el consenso.

Positivo

e BIMBO: Su subsidiaria Canada Bread Company, Limited, resolvi6 las acusaciones como parte de una investigacion realizada
por la Autoridad de Competencia de Canada sobre el pan empacado. Canada Bread pagara una multa equivalente a USD$38

millones.

e OVERSTOCK.COM: Publico que gand la subasta de los activos digitales y la propiedad intelectual de Bed Bath & Beyond.
¢ KB HOME: Presentd un reporte mejor a lo esperado tanto en utilidades como en ingresos, el consenso esperaba utilidades
por accion de USD$1.33 mientras que la empresa reporté USD$1.94.

Neutral

e GMEXICO: Informa y detalla que el 16 de junio, la Representante de Comercio de EEUU dio a conocer la solicitud del
departamento del Trabajo de ese pais, al gobierno de México, para llevar a cabo una revision de la situacién laboral en la
mina San Martin, operada por Industrial Minera México en Zacatecas.

Negativo

¢ DAERDEN RESTAURANTS: A pesar de reportar mejor a lo esperado en términos de utilidades, asi como de presentar una
guia anual en ingresos mas alta a lo esperado e incrementar dividendo cae en preapertura.
e SPIRIT AEROSYSTEMS: Anuncié que suspenderia la produccion en su fabrica en Kansas ya que los trabajadores se

declararon en huelga.


https://estrategia.vepormas.com/2023/06/20/eco-bx-ventas-minoristas-abril-inician-2t23-fuerza/
https://estrategia.vepormas.com/2023/06/14/perspectivas-bx-actualizamos-pronostico-usdmxn/
https://estrategia.vepormas.com/2023/06/14/eco-bx-fed-pausa-no-final-ciclo-alza-tasas/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 8.73% (-3pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 503pb. La curva de
Mbonos se apreci6 al bajar -3pb en promedio, mientras que la curva de treasuries se presiono ligeramente al alza después de que
Bostic de la Fed mencioné que prefiere mantener las tasas sin cambios para que la economia pueda ajustarse en el suficiente tiempo.
Igualmente, Powell menciond que las alzas podrian seguir pero a un ritmo mas moderado.

El mercado local queda atento a la reunién de politica monetaria de Banxico; el consenso espera con unanimidad que la tasa se
mantenga en 11.25%. El bono de 10 afios estadounidense cerrd en 3.72% (+0pb) y hoy cotiza en 3.74% (+2pb). El dato de inflacion
de la primera quincena de junio para México fue menor a lo esperado, incluyendo la inflacién subyacente, reforzando el view de que
el comunicado de Banxico podria tener un forward guidance de mantener tasas (i.e. no mas alzas).



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronoéstico
Obs. Consenso*
Lun. 19
- MX No se esperan indicadores
- EE.UU. Feriado por el Dia de la Emancipacién
17:50 MD Produccién Industrial - Japén (P) Abr. 23 m/m% 0.70 -0.40 n.d.
Mar. 20
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Abr. 23 ala% 3.80 2.50 n.d.
09:00 Reservas internacionales 16 Jun. 23 Mmdd 203.26 202.99 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.09 11.15 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.40 11.27 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.38 11.39 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 10.92 11.01 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 9.42 9.40 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30 % 4.48 4.67 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
04:30 EE. UU. Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
06:30 Permisos de construccion May. 23 m/m% 5.60 -1.50 1.30
06:30 Inicios de casas May. 23 m/m% 21.70 2.20 0.00
09:30 Subasta tasa hominal 3m % 5.13 5.15 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.17 5.16 n.d.
09:45 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:45 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
Miér. 21
- MX Oferta y demanda agregada 1T23 ala% 5.40 4.10 n.d.
05:00 EE.UU. Aplicaciones de hipotecas 16 Jun. 23 s/Is% 0.50 7.20 n.d.
08:00 Comparecencia de J. Powell ante Representantes *
10:25 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
11:00 Subasta tasa real 20a % 4.01 3.95 n.d.
00:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido May. 23 ala% 8.70 8.70 8.40
Jue. 22
06:00 MX Inflacion general 1QJun. 23 ala% 5.18 5.67 n.d.
06:00 Inflacién general 1Q Jun. 23 q/q% 0.02 -0.01 n.d.
06:00 Inflacion subyacente 1Q Jun. 23 q/q% 0.11 0.17 n.d.
13:00 Anuncio de politica monetaria de Banxico 22 Jun. 23 * % 11.25 11.25
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 17 Jun. 23 Miles 264.00 262.00 n.d.
08:00 Ventas de casas existentes May. 23 m/m% -3.40 -0.40
08:00 Comparecencia de J. Powell ante Senado *
08:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
09:00 Inventarios de petréleo 16 Jun. 23 Mdb 7.92 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.01 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.08 n.d.
11:00 Subasta tasa real 5a % 1.32 n.d.
14:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
05:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 22 Jun. 23 * % 5.00 4.50 4.75
08:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Jun. 23 % -17.40 n.d.
Vie. 23
- MX No se esperan indicadores
03:15 EE. UU. Presidente Fed St. Louis - J. Bullard (sin voto)
07:45 indice PMI Manufactura (P) Jun. 23 Puntos 48.50 48.40
07:45 indice PMI Servicios (P) Jun. 23 Puntos 54.90 54.00
11:40 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Jun. 23 Puntos 43.20 43.00
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Jun. 23 Puntos 44.80 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Herndndez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendaciéon generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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