Clima de Apertura: B

Julio 19

ECO nO m |CO Alejandro J. Saldafia B. asaldana@vepormas.com | Angel I. I. Huerta M. ahuerta@vepormas.com

Perspectiva. En un entorno de escasa informacion econdémica,
estimamos que se asimile favorablemente El dato de inflacién REAclENEE EVERIERERE Rl A
debajo de lo esperado en el RU, al contribuir a la expectativa de  Hora Evento Relevancia
que posiblemente los bancos centrales deban de apretar sus

politicas monetarias algo menos a lo considerado anteriormente.  09:00 Inventarios de petréleo — EE. UU.

Asi mismo, parte de la atencién seguira sobre los reportes
corporativos, destacando hoy los de Netflix y Tesla. El rendimiento
del treasury a 10 afios baja a 3.75% (-3.3 pb.); su simil britanico
cae a 4.17% (-15.7 pb.). El indice dolar se aprecia 0.3%, Notas de Interés:

destacando el debilitamiento de la libra esterlina (-1.0%); el e Eco Bx+: Industria mayo Ver Nota
USDMXN no muestra cambios respecto al cierre de ayer,
manteniéndose en $16.75. El petréleo WTI se cotiza en 76.1 dpb
(+0.5%) y el oro (-0.2%) se debilita en el margen.

17:50 Balanza comercial — Japon

e Eco Bx+: Inflacion junio Ver Nota
e Eco Bx+: Minutas Banxico Ver Nota

EE. UU.: Sector vivienda junio. Los inicios de construccion de
viviendas cayeron 8.0% m/m, su baja més profunda en 11 meses
y devolviendo parte del rebote de mayo (15.7%). Los permisos de
construccion, simil para estimar futuras construcciones,
retrocedieron 3.7% tras haber crecido 5.6% en mayo.

RU: Inflacién al consumidor junio. Se desaceleré de 8.7 a 7.9%
al/a (8.2% esperado), su menor variacién desde marzo 2022. El
subyacente pasé de 7.1 a en 6.9% (7.1% esperado). Contribuyé
significativamente la desaceleracion en energia y alimentos;
bienes y servicios -en el subyacente- también cedieron, pero en
menor magnitud.

A seguir. Cifras semanales de inventarios de petréleo en los EE.
uu.
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Atencién en reportes corporativos. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses operan variaciones mixtas. Los
inversionistas asimilan los reportes de los bancos de ayer, las cifras corporativas hasta el momento han sido mejor a lo esperado.
Hoy la expectativa esta sobre los reportes de grandes emisoras que publicaran al cierre de mercado como es el caso de Netflix y
Tesla. A nivel internacional, se mantiene la expectativa sobre las medidas de estimulo a Beijing, mientas que la inflacion en Gran
Bretafia fue de 7.9% por debajo del 8.2% esperado, lo que sefiala que las tasas de interés altas han contribuido a bajar este indicador.
El dato contribuy6 a una depreciacion en la libra. En la agenda econdmica de EEUU se esperan los datos de vivienda de junio y el
dato de permisos de construccién de junio.
Positivo
e LIVERPOOL: Los ingresos crecieron 11.8%, impulsado por un avance de las tiendas Liverpool +10.5% a/a, y Suburbia
+4.8% ala. Intereses crecio 26.7% ala y arrendamiento +46.1% a/a. El EBITDA creci6 11.8% a/a.
e CARAVANA: Sube en pre mercado 16.0% después de anunciar que llegé a un acuerdo con los tenedores de pagarés para
reducir su deuda total pendiente.
e NASDAQ: Después de reportar utilidades por accion de USD$0.71 sobre ingresos de USD$925 millones, superando
expectativas, sube en pre mercado 0.3%.
Neutral
¢ NEMAK: Report6 incremento en ventas de 10.7% a/a, asi como un incremento marginal en EBITDA de +0.8% a/a, sin
embargo en términos de margenes presentd contraccion, derivado de la apreciacién del peso vs el usd y cuestiones
inflacionarias.
Negativo
e BOLSA: Los ingresos totales disminuyeron 5.2% a/a, debido a menores ingresos en Indeval y Capitales. La utilidad de
operacion y el EBITDA retrocedieron 14.1% a/ay 12.3% a/a, respectivamente, debido al retroceso en ingresos y al aumento
de 8.2% a/a en gastos.
e INTERACTIVE BROKERS: Reporté utilidades por accion de USD$1.32, por debajo del USD$1.40 esperado, por lo que cae
en pre mercado 5.05%.
e GOLDMAN SACHS: Después de reportar USD$0.1 por debajo de lo esperado en utilidades por accién y a pesar de ingresos
mejores a lo esperado, cae en pre mercado 0.3%.



https://estrategia.vepormas.com/2023/07/12/eco-bx-industria-exhibe-fuerza-mayo-manufactura-quedo-deber/
https://estrategia.vepormas.com/2023/07/07/eco-bx-inflacion-junio-la-menor-27-meses/
https://estrategia.vepormas.com/2023/07/06/eco-bx-minutas-banxico-prematuro-romper-pausa-monetaria/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 8.72% (+2pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 493pb. La curva de
Mbonos se ajusté +3pb al alza en los nodos menores a 10 afios, ampliando nuevamente el spread de tasas entre Méxicoy EEUU a
un nivel menos optimista, todavia evidenciando mucha incertidumbre respecto al rumbo de la politica monetaria estadounidense y
local.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se aprecien, siguiendo el comportamiento de las tasas en EEUU que se animan junto
con los bonos en Reino Unido después de una favorable lectura de inflacion en aquel pais, logrando ajustarse a la baja méas de lo
gue esperaba el mercado y aliviando mucho nerviosismo respecto al endurecimiento de politica monetaria que se pensaba que iban
a necesitar implementar al haber todavia mucha presion de precios en la lectura anterior. El bono de 10 afios estadounidense cerré
en 3.79% (-2pb) y hoy baja a 3.76%.



Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Dom. 16
21:00 ME Produccién industrial - China Jun. 23 ala% 4.40 3.50 2.50
20:00 Ventas minoristas - China Jun. 23 ala% 3.10 12.00 3.10
20:00 PIB - China 2723 ala% 6.30 4.50 7.00
Lun. 17
- MX No se esperan indicadores
06:30 EE. UU. Indice de manufactura Empire Jul. 23 m/m% 1.10 6.60 -1.80
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.25 5.25 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.25 5.27 n.d.
02:15 EE.UU. Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 18
09:00 MX Reservas internacionales 14 Jul. 23 Mmdd 204.13 203.07 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal Im % 11.18 11.29 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.39 11.40 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.42 11.38 n.d.
11:30 Subasta tasa real 2a % 5.36 5.50 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 9.45 9.42 n.d.
06:30 EE.UU. Ventas minoristas Jun.23 % m/m% 0.20 0.30 0.50
07:15 Produccién industrial Jun. 23 m/m% -0.43 -0.20 0.00
08:00 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
Miér. 19
- MX No se esperan indicadores
05:00 EE.UU. Aplicaciones de hipotecas 14 Jul. 23 s/s% 1.10 0.90 n.d.
06:30 Permisos de construccién Jun. 23 m/m% -3.70 5.60 -0.60
06:30 Inicios de casas Jun. 23 m/m% -8.00 21.70 -11.10
09:00 Inventarios de petréleo 14 Jul. 23 Mdb 5.95 n.d.
11:00 Subasta tasa real 20a % 4.01 n.d.
00:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Jun. 23 ala% 7.90 8.70 8.30
03:00 Inflacién al consumidor- Eurozona Jun. 23 ala% 5.50 6.10 5.50
17:50 Balanza comercial- Japén Jun. 23 Mmdy -1.38 -1.37
Jue. 20
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI May. 23 ala% 3.80 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 15 Jul. 23 Miles 237.00 n.d.
08:00 Ventas de casas existentes May. 23 m/m% 0.20 -2.10
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.21 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.23 n.d.
09:30 Subasta tasa real 10a % 1.40 n.d.
08:00 MD Confianza del consumidor- Eurozona (P) Jul. 23 % -16.10 n.d.
Vie. 21
- MX No se esperan indicadores
- EE.UU. No se esperan indicadores
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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