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Perspectiva. Estimamos que las expectativas en torno a un MX: Empleo junio; balanza comercial junio. La tasa de
probable fin del ciclo de alzas en las tasas por parte de la Fed y desocupacién bajé de 3.0 a 2.7% (cifras ajustadas por
los s¢lidos datos econémicos en los EE. UU., que diluyen los estacionalidad), un nuevo minimo histérico. El déficit comercial
temores de una recesién, impulsaran el apetito por riesgo en la en junio auments a 1.4 mmdd (cifras ajustadas) al tiempo que
sesion. El rendimiento del treasury a 10 afios rebota a 3.91% las exportaciones ascendieron a 49.7 mmdd (+0.9% m/m,

(+3.8 pb.) y el indice délar se aprecia 0.3%. El USDMXN bajaa  +1.5% a/a) y las importaciones alcanzaron 51.1 mmdd (+2.0%
$16.74 (-11 cts.). El petréleo WTI sube a 80.0 dpb (+1.5%) y el m/m, -5.8% a/a).
oro se debilita 0.6%.

EE. UU.: Anuncio Fed; PIB 2T (P). Como se esperaba, tras la

pausa de junio, la Reserva Federal elevé el objetivo de los fondos

federales en 25 pb., a 5.25-5.50%; sefalé que “para evaluar el Eventos relevantes para hoy:
grado al que podria ser apropiado un afirmamiento adicional”, se
considerara el apretamiento monetario acumulado y su efecto
rezagado. La primera estimacién del PIB al 2T mostré una 08:00 Ventas de casas pendientes — EE. UU.
aceleracién sorpresiva, al pasar de 2.0 a 2.4% t/t an. (1.8%

esperado), pese a la desaceleracion en el consumo privado, pero ~ 23:30 PIB — Francia

ante el repunte en la inversion fija y acumulacion de inventarios.

A seguir. Subastas de mercado de dinero en los EE. UU.

Hora Evento Relevancia

EZ: Anuncio BCE. Al sefalar que la inflacién ha bajado, pero
estima que se mantenga arriba de la meta por un periodo
prolongado, decidié subir las tasas de referencia en 25 pb. (tasa
depésitos: 3.75%). Indicéd que se asegurara de “establecer” las
tasas en un nivel “suficientemente restrictivo” el tiempo que sea
necesario.

Notas de Interés:
e Eco Bx+: Anuncio Fed Ver Nota

e Eco Bx+: Igae mayo Ver Nota
e Eco Bx+: Inflacion 1QJul Ver Nota
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PIB 2T23 en EEUU arriba de lo esperado. Los futuros de los principales indices accionarios en EEUU operan con alzas, reaccionando a la cifra del
PIB en EEUU correspondiente al 2T23 que registré un crecimiento anual de 2.4%, mientras que la expectativa era de 2.0%. Asimismo, los
inversionistas contindan asimilando el mensaje de Jerome Powell, quien manifesté que las proximas decisiones de la Fed estaran en funcién de la
informacion econ6mica. En tremas corporativos, el dia de hoy en EEUU destacan los reportes trimestrales de empresas como: COLGATE-
PALMOLIVE, CHEVRON, EXXON, entre otros. En México se esperan los resultados de: CHDRAUI, CUERVO, FEMSA, FIBRAMQ y WALMEX.
Positivo
e BAJIO: Al 2T23 el crecimiento en cartera de crédito de Bajio fue de 10.3% a/a. La utilidad neta crecié un 53.6% a/a, cifra ligeramente por
arriba de nuestro estimado y por el consenso.
e  CEMEX: Present6 un reporte mejor a lo esperado con incremento en ventas de 13.4% a/ay en EBITDA de 34.3% a/a, cabe mencionar que
los margenes se expandieron.
e LACOMER: Las ventas crecieron 14.6% a/a, el EBITDA creci6 15.2% a/a, la utilidad creci6 13.7% a/a.
e ALSEA: Los ingresos Post-IFRS16 crecieron 11.9% a/a, por un alza en VMT+18.6% a/a y de 6.5% a/a en Ordenes Mismas Tiendas. El
EBITDA creci6 5.8% a/a, (-115 pb en margen). La Utilidad Neta increment6 110% a/a.
. META: Reporté mejor a lo esperado, con un incremento en ingresos de dos digitos, asi mismo emite una guia optimista para el tercer
trimestre.
Neutral
. GENTERA: La cartera de crédito aumenté 13.7% a/a. La utilidad disminuy6 12.7% a/a. Revisé al alza su expectativa de crecimiento en
cartera a un rango de 14% - 16% desde 12% -14%, en UPA se mantuvo en un rango de entre 9% - 12.5%.
. FUNO: En 2T23 los ingresos totales aumentaron 11.2% a/a. La distribucion trimestral sera de P$0.57 por CBFI. El rendimiento de la
distribucién al dltimo precio es de 2.3%.
. SORIANA: Las VMT crecieron 5.3% a/a, las ventas totales incrementaron 6.2% a/a. El EBITDA creci6 0.7% a/a, con una baja de 38 pb en
margen. La utilidad neta retrocedi6 31.4% a/a
Negativo
e  ALPEK: Reporté un decremento en ingresos de 35.6% a/ay en EBITDA comparable de 51.8% a/a, lo anterior por debilidad de los mercados
en las Américas y la influencia de importaciones de Asia, revis6 a la baja su Guia 2023.
e ALFA: A pesar de un reporte positivo por parte de Sigma, el resultado negativo de Alpek ocasion6 que Alfa reportara un decremento en
ventas de 20.7% a/ay en EBITDA de 51.0% a/a, también revisaron a la baja su guia
e AUTLAN: Derivado de menores precios promedio, menor demanda y costos que no disminuyeron en la misma proporcion, la compafiia
registro un decremento en ventas de 51.2% a/a'y en EBITDA de 94.7% a/a.



https://estrategia.vepormas.com/2023/07/26/eco-bx-fed-reactiva-alza-tasas/
https://estrategia.vepormas.com/2023/07/25/eco-bx-igae-se-estanco-mayo/
https://estrategia.vepormas.com/2023/07/24/eco-bx-inflacion-1q-julio-energia-mercancias-explican-moderacion/
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Calendario de Indicadores Econdmico

Indicador

Periodo Impacto Unidad Cifra

Lun. 24
06:00
06:00
06:00
07:45
07:45
09:30
09:30
11:00
01:30
02:00

Mar. 25
06:00
09:00
11:30
11:30
11:30
11:30
11:30
11:30
08:00
08:00
11:00

Miér. 26
05:00
08:00
08:30
12:00
12:30

Jue. 27
06:00
06:00
06:30
06:30
06:30
06:30
06:30
06:30
06:30
08:00
09:30
09:30
11:00
06:15
06:15
06:15
06:45
23:30

Vie. 28
06:30
06:30
08:00
00:45
05:00
06:00

*/ Bloomberg
P: Preliminar

MX

EE. UU.

MD

MX

EE. UU.

MX
EE. UU.

MX

EE. UU.

MD

MX
EE. UU.

MD

Inflacién general

Inflacién general

Inflacién subyacente

indice PMI Manufactura (P)

indice PMI Senvicios (P)

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

indice PMI Manufactura- Alemania (P)
indice PMI Manufactura- Eurozona (P)

IGAE

Reservas internacionales

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa real

indice de confianza del consumidor- Conference Board
indice de actividad manufacturera Richmond
Subasta tasa real

No se esperan indicadores
Aplicaciones de hipotecas
Ventas de casas nuevas
Inventarios de petréleo
Anuncio Politica Monetaria Fed
Presidente Fed - J. Powell

Tasa de desempleo

Balanza comercial

PIB (P)

Consumo Personal (P)
Deflactor del PIB (P)

Ordenes de bienes durables (P)
Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
Inventarios mayoristas (P)
Balanza comercial (P)

Ventas de casas pendientes
Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Subasta tasa nominal

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa Refinanciamiento)

Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Déposito)
Anuncio de Politica Monetaria- BCE (Tasa de Crédito)
Presidenta BCE - C. Lagarde

PIB - Francia (P)

Balance publico (YTD)

Ingreso personal

Consumo personal

indice de confianza consumidor U. Michigan (F)
Inflacién al consumidor- Francia (P)

Confianza del consumidor- Eurozona (F)
Inflacién al consumidor- Alemania (P)

R: Revision del dato preliminar
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Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+
MD: Mercados Desarrollados

ME: Mercados Emergentes

Market Movers
*

Alto
Medio
Bajo

Anterior Pronoéstico

Obs. Consenso*
4.79 4,93 4.74
0.29 0.21 0.20
0.24 0.16 0.26
49.00 46.30 46.10
52.40 54.40 54.30
5.27 5.25 n.d.
5.27 5.25 n.d.
4.82 4.67 n.d.
42.70 40.60 40.50
38.80 43.40 43.60
4.30 251 3.20
204.16 204.13 n.d.
11.09 11.18 n.d.
11.30 11.39 n.d.
11.43 11.42 n.d.
11.30 11.40 n.d.
8.91 9.06 n.d.
4.46 441 n.d.
117.00 109.70 112.00
-9.00 -7.00 n.d.
4.17 4.02 n.d.
-1.80 1.10 n.d.
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5.25 5.00 5.25
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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