FLASH B

GFNORTE 2723

Esperan mayor crecimiento — Durante la conferencia
de resultados GFNORTE actualizd su guia de
resultados para 2023. En cartera de crédito, esperan
cerrar el aino con un crecimiento de entre 10%-12%,
la estimacion previa era de 6%-8%. Asimismo, el
supuesto de crecimiento del PIB de México también
se reviso al alza, Banorte espera que la economia
mexicana crezca entre 2.3%-2.9% en 2023.

Ligera revision al alza en utilidad — Banorte espera
una generacién de utilidades de entre PS51.5 —
P$53.0 mil millones, lo que representa un
crecimiento de entre 13%-17% para todo el afio. Con
lo anterior el ROE finalizaria entre 20.5%-21.5%. Por
otro lado, la estimacion de margen de intermediacion
(MIN) se revisé a la baja.

Impacto en MIN, reducen sensibilidad a tasas —
Durante 2T23, a nivel de margen financiero se
reconocid un impacto negativo de cerca de PS4 mil
millones, como resultado de la re valorizacion de la
posicion en UDIS del negocio de pensiones, debido a
la menor inflacidn de los ultimos meses. Este efecto
se vio compensado con una menor generacidon de
reservas por practicamente el mismo monto, por lo
gue a nivel de utilidad neta el impacto fue neutral. La
sensibilidad del margen financiero del banco,
(moneda local) a movimientos de 100 pb en tasa de
referencia es de PS$865 millones, en 1T23 era de
PS$1,064 millonesy en 2722 de PS1,167 millones.

Presion en costo de fondeo - El costo de fondeo de
Banorte ha incrementado por el efecto de las tasas
de interés y también por la captacion de clientes que
demandan mayores rendimientos por sus depdsitos.
Esperan que el costo de fondeo termine el afio en
cerca de 40% de la tasa de los cetes.

Capitalizacion y Dividendos — Al cierre de 2T23 el indice
de capitalizacidn de Banorte es de 21.7%, lo cual es un
nivel alto que permite a la empresa decretar un
dividendo adicional en el afio. Banorte propondra un
dividendo de PS5.2 por accién, el cual representa un
rendimiento de 3.6% al ultimo precio. En junio la
empresa pagé un dividendo de P$7.2 por accién, en el
afio el monto de dividendos pagados sumaria P$13.1
por accién, equivalente a 83% de la utilidad del 2022.

Crecimiento organico — Luego de que la empresa
descartd participar en la compra Banamex, menciona
que ahora se enfocara en el crecimiento organico y en
invertir en sus proyectos digitales, donde destaca el
banco digital Bineo.

Actualizacion en Guia de resultados 2023
Previa Nueva
6% — 8%

Crecimiento en cartera 10% —12%

MIN (nivel) 6.5% -6.8% 6.2% —6.4%
11.0% — 11.0% —

Crecimiento en Gastos 13.0% 13.0%
36.0% — 35.0% —

indice de costos (nivel) 38.0% 37.0%

Costo de Riesgo (nivel) 1.6%—-1.8% 1.6%—1.8%

Utilidad Neta (miles de millones

MXN) 50.5a52.5 51.5a53.0
19.5% — 20.5% —
ROE (nivel) 21.0% 21.5%

Supuestos Macro

0.5%-1.5% 2.3%-2.9%
4.5%-55% 4.0% -5.0%
Tasa de referencia promedio 10.75% 11.25%

Fuente : Reporte de la compafia

Crecimiento en PIB
Inflacidn
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