
Hey Banco – Un segmento importante de la conferencia 
de resultados se enfocó a Hey Banco, subsidiaria digital 
de Regional, y que en el 2T23 aportó un 7.6% de la 
cartera consolidada. El 14 de julio se anunció que 
obtuvo la autorización por parte de la CNBV para que 
opere como institución de banca múltiple y aunque hay 
autorizaciones pendientes, se estima que Hey pueda 
operar de forma independiente dentro de los próximos 
12 a 14 meses. Hey tendría su propia operación, pero 
sus resultados se consolidarán dentro de Regional; sin 
embargo, no descartan que, si eventualmente fuera 
necesario, podrían colocar la compañía en Bolsa para 
obtener capital y financiar un mayor crecimiento.

Anteriormente Regional había previsto que para 2023 
Hey tuviera una generación de utilidad neta de cerca de 
P$100 millones, aunque ahora espera algo más cercano 
a P$50 millones y de cerca de P$200 millones para 
2024.
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Fuente: Análisis BX+ con información de la Compañía.

Resultados acumulados a junio de 2023 y Guía de 
resultados 2023.

Acumulado a 
junio de 2023

Guía 2023

Cartera (var.) 19.7% 10% – 15%

Depósitos (var.) 19.9% 10% – 15%

Morosidad (nivel) 1.3% Debajo de 2%

Costo de riesgo (nivel) 0.9% 0.7% - 0.9%

MIN (nivel) 6.1% 5.9% - 6.2%

índice de eficiencia (nivel) 42.6% 43% - 45%

Crecimiento en Utilidad 7.9% 10% - 12%

ROE 20.7% 20%-22%

Mantienen guía para 2023 – Regional mantuvo sin 
cambios su expectativa para este año, aunque 
considera que podrían finalizar en la parte alta de los 
rangos establecidos en su guía. Para la cartera de 
crédito la guía de Regional contempla terminar 2023 
con un crecimiento de entre 10%-15%, y para la 
utilidad neta el rango es un crecimiento de 10%-12%.

Menor crecimiento en gastos – En los primeros seis 
meses de 2023, los gastos de operación crecieron 
17.2% a/a, y para los próximos trimestres, Regional 
espera un crecimiento de dobles dígitos bajos.

Sensibilidad a tasas – La sensibilidad del Margen de 
Intermediación (MIN) de Regional es de 15 pb por 
cada movimiento de 100 pb en la tasa de referencia, 
aunque este indicador se refiere a la sensibilidad del 
MIN de la cartera de crédito. Para 2024 Regional 
considera que verían un impacto negativo en el MIN 
de la cartera ante un ciclo de bajas en tasas de 
interés, aunque su posición en inversiones financieras 
contrarrestaría este efecto, por lo que estiman un 
MIN a nivel consolidado estable en 2024. 

Dividendo – Regional propondrá a su Asamblea el 
pago de otro dividendo, el cual sería pagado a finales 
de año. En mayo Regional pagó un dividendo de 
P$3.8 por acción, correspondiente a un 25% de la 
utilidad neta de 2022. Aunque la empresa no 
especificó el monto del próximo dividendo, no 
descartamos un monto similar. 
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R "A" : precios objetivo y recomendaciones históricas
Fecha del 
cambio 21-jun-19 27-abr-20 26/04/2021 25/10/2021 23/01/2023

Precio objetivo 115.0 84.6 122.0 135.3 176.4

Recomendación 1 1 1 1 1

*Recomendación: 1=Compra, 2=Mantener, 3=Venta
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