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Perspectiva. Los mercados seguiran digiriendo el tono restrictivo .

de las minutas y la posibilidad de un mayor endurecimiento
monetario en EE. UU., asi como la incertidumbre sobre la Hora Evento Relevancia
economia China (PBOC instruyé a bancos comerciales a

intensificar su intervencion en el yuan para evitar una mayor - No se esperan indicadores -

volatiidad en el mercado de divisas). De esta manera, el

rendimiento del treasury a 10 afios escala hasta el 4.30% esta

mafana, tocando un nivel no visto desde 2007, al mismo tiempo = Notas de Interés:

que el délar se deprecia 0.2% frente a sus principales pares, con e Eco Bx+: Minutas Fed Ver Nota
algunas monedas emergentes liderando los avances (rand « Inflacién CDMX Bx+: julio Ver Nota
sudafricano +0.7, peso mexicano +0.3%); el USDMXN baja 3 cts U
y abre en $17.09. En cuanto a materias primas, el precio del
petréleo (WTI) sube 1.0% a 80.2 dpb, y el oro rebota 0.1%.

e Eco Bx+: Industria junio Ver Nota

EE. UU.: Minutas Fed, solicitudes del seguro de desempleo.
En las actas de la dltima reunion, los miembros reconocieron que
la inflacion general se ha moderado recientemente, pero sigue
estando por arriba de su objetivo, ademas notaron que prevalecen
algunos riesgos al alza para la variable, que el componente
subyacente (servicios) ha mostrado cierta renuencia a bajar, y
ante la solidez de la actividad econémica y el mercado laboral, no
descartan ajustes adicionales en la tasa objetivo, aunque dejaron
claro, que cualquier decision dependera de la informacion
disponible. En la semana que terminé el 12 de agosto, se
solicitaron 239 mil nuevas peticiones del seguro de desempleo, a
penas por debajo de las 240 mil esperadas.
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Reaccidn positiva. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses muestran un sesgo positivo, reaccionando al reporte de
Walmart que se ubicé arriba de lo esperado a nivel de ingresos y utilidades, por lo que la compafiia revisé al alza su guia de resultados
para el afio. Cisco Systems igualmente superé los estimados. Los mercados se recuperan ligeramente luego de que ayer se vieron
presionados tras la publicacion de las ultimas minutas de la Reserva Federal, en donde el organismo reconocié que la inflacion se ha
moderado, aunque aun se encuentra por arriba del objetivo, por lo que no descartaron ajustes adicionales. En temas econémicos, las
solicitudes semanales de seguros por desempleo se ubicaron en 239 mil, cifra por debajo de las 250 mil de la semana previay de las
240 mil esperadas por el consenso de analistas.
Positivo
e GRUMA: Fitch Ratings ratificé las calificaciones nacionales de largo y corto plazo en ‘AAA(mex) y ‘F1+(mex),
respectivamente, y las calificaciones internacionales de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) monedas extranjera y local,
y de sus notas sénior no garantizadas en ‘BBB+’. La Perspectiva de las calificaciones es Estable.
e WALMART: Present6 un reporte que superd expectativas tanto en ingresos como en utilidades, asimismo reviso al alza su
guia.
e CISCO: Presento6 ingresos que fueron mejor a lo estimado, con una utilidad ajustada por accién de USD$1.14, cifra por arriba
del USD$1.06 esperado.
e DANHOS: Realizé una emisién de un Bono Vinculado a la Sostenibilidad “SLB” en el mercado local por P$2,500 mn. Esta
colocacion recibié una calificacion crediticia de ‘HRAAA’ por parte de HR Ratings y de ‘AAA (mex)’ por Fitch.

e FEMSA: Sefial6 que continla explorando alternativas estratégicas para Envoy Solutions y demas unidades de negocio no
estratégicas y no esenciales.
e  GMXT: Informa que el 17 de julio de 2023 decret6 el pago de un dividendo por P$0.50 por accion (dividend yield de 1.2% al
precio de cierre de P$40.1), y que sera pagado en una sola exhibicién el 25 de agosto de 2023.
Negativo
¢ HAWAIIAN ELECTRIC: Circula en medios una posible responsabilidad en los incendios forestales de Maui.
e CVS: Blue Shield of California anunciara que se mudara de CVS a Cost Plus Drug Company y Amazon Pharmacy.



https://estrategia.vepormas.com/2023/08/16/eco-bx-minutas-fed-fin-ciclo-alza-no-tan-claro/
https://estrategia.vepormas.com/2023/08/11/inflacion-cdmx-bx-julio-verano-calienta-los-precios/
https://estrategia.vepormas.com/2023/08/11/eco-bx-industria-mx-solido-cierre-2t/
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Calendario de Indicadores Econdmico

Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 14
- MX No se esperan indicadores
09:30 EE. UU. Subasta tasa nominal 3m % 5.30 5.29 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.29 5.27 n.d.
17:50 MD PIB - Japon (P) 2723 % 6.00 2.70 2.90
22:30 Produccion Industrial - Japon (F) Jun. 23 m/m% 2.40 2.00 n.d.
21:00 ME Produccién industrial - China Jul. 23 ala% 3.70 4.40 4.30
20:00 Ventas minoristas - China Jul. 23 ala% 2.50 3.10 4.00
Mar. 15
09:00 MX Reservas internacionales 11 Ago. 23 Mmdd 203.86 203.89 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.26 11.25 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.35 11.19 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.41 11.35 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 11.05 10.77 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3a % 9.77 9.45 n.d.
11:30 Subasta tasa real 3a % 5.50 5.36 n.d.
06:30 EE. UU.  Ventas minoristas Jul. 23 * m/m% 0.70 0.30 0.40
06:30 indice de manufactura Empire Ago. 23 m/m% -19.00 1.10 -0.70
09:00 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
Miér. 16
- MX No se esperan indicadores
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 11 Ago. 23 s/s% -0.80 -3.10 n.d.
06:30 Permisos de construccion Jul. 23 m/m% 0.10 -3.70 2.30
06:30 Inicios de casas Jul. 23 m/m% 3.90 -8.00 -8.00
07:15 Produccion industrial Jul. 23 m/m% 0.10 -0.50 0.40
08:30 Inventarios de petréleo 11 Ago. 23 Mdb -5.96 5.85 n.d.
12:00 Minutas politica monetaria Fed 26 Jul. 23 *
00:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Jul. 23 ala% 6.80 7.90 6.70
03:00 PIB - Eurozona (P) 2723 ala% 0.60 0.60 0.60
03:00 Produccion industrial- Eurozona Jun. 23 m/m% 0.50 0.20 -0.60
17:50 Balanza comercial- Japon Jul. 23 Mmdy -78.70 43.10 43.70
Jue. 17
- MX No se esperan indicadores
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 12 Ago. 23 Miles 239.00 248.00 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.28 nd.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.28 n.d.
03:00 MD Balanza comercial- Eurozona Jun. 23 Mmdd 23.00 -0.90 18.30
Vie. 18
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Jun. 23 ala% 2.60 n.d.
- EE.UU. No se esperan indicadores
03:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona Jul. 23 ala% 5.50 5.30
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
Futuros/ +1.0%
1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Juan F. Rich Rena, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo Lopez Ponce,
Elisa Alejandra Afiorve, Alejandro Javier Saldafia Brito, Angel Ignacio
lvan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este Reporte estan disponibles en,
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de vista
de los Analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones por
parte de BX+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela de
BX+. La remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero BX+y
el desempefio individual de cada Analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacién generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Ve Por Mas, S.A.
de C.V. libera a ésta de cualquier responsabilidad derivada de su
utilizacién para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Ve por Ma&s no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicién un plazo
de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director General o
Directivo de las Empresas de Grupo Financiero, fungen con algin
cargo en las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Casa de Bolsa Ve por Mas, S.A. de C.V. y Banco ve por Mas, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, brinda servicios de inversion asesorados
y no asesorados a sus clientes personas fisicas y corporativas en
México y en el extranjero. Es posible que a través de su area de
Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion de
Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Ve Por Mas reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacién contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, atin en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precisién o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialardn su antecedente
inmediato que impliqgue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Ve por Mas, no se comprometen, salvo lo dispuesto
en las “Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Toda vez que este documento se formula como una recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios especificamente
sefialados en el documento, no podra ser reproducido, citado,
divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o totalmente atn con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Ve por Més.

Grupo Financiero Ve por Mas

Paseo de la Reforma 243 piso 20, Col. Cuauhtémoc, 06500,
CDMX Teléfonos (01 55) 1102 1800

y del Interior sin costo 01 800 837 676 27
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