Clima de Apertura:

Econdmico

Perspectiva. Hoy no habra operaciones en los EE. UU. por el
feriado del “Dia del Trabajo”, por lo que anticipamos un entorno
de acotada liquidez y, posiblemente, poca direccion en la mayoria
de los mercados. No obstante, podrian asimilarse positivamente:
la posibilidad de un préximo fin en el ciclo de alza de tasas de la
Fed, tras los datos de empleo del viernes; y, sefales de
reactivacion en el sector vivienda chino, que estaria respondiendo
alos recientes estimulos. Por dltimo, aunque la agenda econémica
es limitada, destacan las declaraciones de la Presidente del BCE.
El rendimiento del bono a 10 afios en Alemania sube a 2.57%
(+1.3 pb.); su simil britanico asciende a 4.44% (+1.9 pb.). El indice
dolar se deprecia 0.1%. El USDMXN sube a $17.17 (+8 cts.),
extendiendo las alzas de la semana pasada (+34 ct.). El petréleo
WTI se mantiene sin cambios (85.6 dpb).

MX: Consumo privado, inversién fija bruta junio. Con cifras
ajustadas, el consumo reboté 0.3% m/m (-0.1% ant.), gracias a la
expansion en servicios y bienes importados; a tasa anual avanzé
4.1%. La inversién fija bruta se desaceleré de 5.2 a 3.1% m/m, con
avances tanto en construccién como en maquinaria y equipo; a
tasa anual avanzé 28.6%.

A seguir. Hoy, declaraciones de C. Lagarde, Presidente del BCE.
Mds adelante en la semana, el Beige Book de la Fed, y cifras de
inflacion al consumidor para agosto en el Reino Unido, México y
China.
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Septiembre 04

Eventos relevantes para hoy:

Hora Evento Relevancia
- Feriado por el Dia del Trabajo -
07:30 Presidenta BCE - C. Lagarde *

Notas de Interés:
e Econorumbo: Calendario Septiembre Ver Nota

e Eco Bx+: Reporte Banxico Ver Nota
e Eco Bx+: Igae Julio Ver Nota

Dia del Trabajo. Los mercados accionarios y de dinero en EE. UU. estaran cerrados por el Dia del Trabajo. Los inversionistas podrian

mantener el animo de la semana anterior, donde se vieron impulsados por datos econémicos que mostraron una desaceleracién de
la economia estadounidense y que genero la posibilidad de que la Fed pueda detener el alza en tasas, en la reunidén que sostendra
afinales de septiembre. A nivel internacional, destaca el avance de las acciones del sector inmobiliario en China, luego de que Country
Garden obtuvo la aprobacion de sus acreedores para extender los pagos de deuda interna por un valor de 3,900 millones de yuanes
(US$536 millones de doélares. Derivado de lo anterior, sus acciones terminaron con un avance de 14%. Esta semana, la atencién de
los inversionistas estara en el Beige Book de la Fed, y cifras de inflacion al consumidor para agosto en el Reino Unido, México y

China.

Positivo

e MERCEDES BENZy BMW: Durante el fin de semana las compafiias anunciaron un mayor esfuerzo por desarrollar vehiculos

eléctricos con la intencién de alcanzar a Tesla.

e ACCIONES INMOBILIARIAS EN CHINA: Las acciones de empresas que pertenecen al sector presentaron un impulso
después de que China tomara ciertas medidas para reactivar el sector.

e ALSEA: Fitch Ratings afirmé las calificaciones nacionales de largo y corto plazo de Alsea, S.A.B. deC.V. (Alsea) en ‘A+(mex)
y ‘F1(mex)’, respectivamente. La Perspectiva de la calificacion es Estable.

e S&P/ BMV IPC: De acuerdo con los resultados preliminares del rebalanceo del semestral del indice, CHDRAUI B estaria
incorporandose a la muestra mientras que LIVEPOL C-1 y CTAXTEL saldrian de la misma.


https://estrategia.vepormas.com/2023/08/30/econorumbo-calendario-septiembre-2023/
https://estrategia.vepormas.com/2023/08/30/eco-bx-reporte-banxico-2t23-retiene-guia-pausa-prolongada/
https://estrategia.vepormas.com/2023/08/29/eco-bx-igae-junio-termina-primer-tiempo-ganando-goleando/
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Calendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 04
06:00 MX Inversioén fija bruta Jun. 23 ala% 28.80 25.20 23.80
06:00 Consumo privado Jun. 23 ala% 4.30 5.20 4.60
- EE.UU. Feriado por el Dia del Trabajo
07:30 MD Presidenta BCE - C. Lagarde *
Mar. 05
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Ago. 23 Mda 110.80 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Ago. 23 Puntos 46.20 n.d.
09:00 Reservas internacionales 01 Sep. 23 Mmdd 203.72 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.07 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 30a % 8.91 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30a % 453 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
08:00 EE. UU. Ordenes a fabricas Jul. 23 m/m% 2.30 -2.50
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Jul. 23 m/m% -5.20 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.34 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.35 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 5.06 n.d.
Miér. 06
- MX Salarios nominales Ago. 23 ala% 8.90 n.d.
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 01 Sep. 23 sis% 2.30 n.d.
06:30 Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
06:30 Balanza comercial Jul. 23 Mmdd -65.50 -67.50
07:45 indice PMI Servicios (F) Ago. 23 Puntos 51.00 n.d.
12:00 Beige Book- Fed
13:00 Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto)
- ME Balanza comercial - China Ago. 23 Mmdd 80.60 n.d.
Jue. 07
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Ago. 23 Mda 294.35 n.d.
06:30 Inflacion general Ago. 23 * ala% 4.79 n.d.
06:30 Inflacion general Ago. 23 m/m% 0.48 n.d.
06:30 Inflacién subyacente Ago. 23 m/m% 0.39 n.d.
06:30 EE.UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 02 Sep. 23 Miles 228.00 n.d.
08:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
08:30 Inventarios de petréleo 01 Sep. 23 Mdb -10.58 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.28 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.29 n.d.
13:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
13:45 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
17:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
03:00 MD PIB - Eurozona (F) 2723 ala% 0.60 n.d.
17:50 PIB - Japon (F) 2723 1% 6.00 n.d.
17:50 Balanza comercial- Jap6n Jul. 23 Mmdy 328.70 43.70
Vie. 08
- MX No se esperan indicadores
08:00 EE. UU. Inventarios mayoristas (F) Jul. 23 m/m% -0.70 n.d.
06:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F) Ago. 23 ala% 6.10 n.d.
20:30 ME Inflacién al consumidor - China Ago. 23 ala% -0.30 n.d.
20:30 Inflacién al productor- China Ago. 23 ala% -4.40 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.V. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo
Lopez Ponce, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio Ivan
Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este documento estan disponibles
en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
por parte de Bx+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela
de Bx+. La remuneracién variable o extraordinaria que han percibido
esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta
de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de
decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que
mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada.
Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningin
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo
Financiero Bx+, fungen con algin cargo en las emisoras que son
objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion
de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que impligue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de
medios de comunicacion, sin previa autorizaciéon escrita por parte de
alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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