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Perspectiva. Los mercados se encuentran a la expectativa de la
decisiéon de la Fed, donde, ademas de su anuncio de politica
monetaria (posiblemente mantendran sin cambios la tasa de Hora Evento Relevancia
interés), también actualizaran su marco macroeconémico. Asi
mismo, evaluan el dato menor a lo esperado de la inflacién al
consumidor en el R. U. y sus repercusiones en la decisién del  08:30 Inventarios de petréleo — EE. UU.
BoE de mafana. De esta manera, el rendimiento del treasury a
10 afios se situé en 4.34%, al mismo tiempo que el ddlar se
deprecia 0.1% frente a la cesta de divisas; el USDMXN disminuye  12:30 Presidente Fed - J. Powell — EE. UU. *
4 cts y abre en $17.03, nivel no visto en casi un mes. El precio

del petréleo de referencia (WTI) se corrige 1.0% a 89.7 dpb.,

luego de tocar ayer un maximo desde octubre de 2022.

Eventos relevantes para hoy:
- Encuesta exp. Citibanamex — MX

12:00 Anuncio Pol. Monetaria Fed — EE. UU. *

R. U.: Inflacién al consumidor. En agosto, la inflacién Notas de Interés_: ; -
sorprendic al desacelerarse marginalmente a 6.7% a/a (7.0%  ® EC0 Bx+: Produccion industrial julio Ver Nota
esperado, 6.8% anterior), la cual seria su menor expansién anual ~ ® Eco Bx+: Paquete econdmico 2024 Ver Nota
desde marzo de 2022. Similarmente, el componente subyacente e Inflacion CDMX Bx+: Agosto Ver Nota

se desaceler6 mas a lo esperado, quedando en 6.2% a/a (6.8%

esperado, 6.9% anterior).

A seguir. La decision de politica monetaria de la Fed en EE. UU.,
y los resultados de la encuesta Citibanamex en MX.

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Hoy anuncio de la FED. Los futuros de los mercados accionarios estadounidenses se ubican con movimientos al alza, tras observar
un retroceso en los precios del petrdleo y en el rendimiento de los bonos. Los inversionistas se mantienen atentos a la decision de
politica monetaria de la Reserva Federal que se dara a las 2:00pm (12:00 pm, tiempo local), descartan un incremento de tasas, con
lo que estas permaneceran en un rango de 5.25%-5.50%. La incertidumbre se ubica en los comentarios de Jerome Powell, presidente
de la FED, respecto a como ven el escenario para el cierre de afio. En la parte corporativa se observa una racha de alza en las OPI
de tecnologia, hoy se espera que inicie la cotizacion de la empresa Klaviyo, el precio estimado es de USD$30.00. Por otra parte,
Amazon contratara a 250,000 trabajadores para las ventas de fin de afio, mientras que Deloitte prevé que las ventas navidefias se
desaceleraran a 3.5%-4.6%, desde el crecimiento del 7.6% del afio pasado. Por otra parte, la huelga de los trabajadores de la industria
automotriz se mantiene causando incertidumbre por no observarse un acuerdo.
Positivo
e FORD: Anunci6 un acuerdo tentativo con el sindicato canadiense UNIFOR, el cual cubre a 5,600 trabajadores, se espera
gue los detalles del contrato se compartan en préximos dias.
e INSTACART: Una empresa de entrega de comestibles cerr6 con un alza del 12.3% en su debut en bolsa, terminando con
una valuacion de USD$11,500 millones.
e AMAZON: Circula en medios que la compafiia estaria contratando a 250 mil empleados en EEUU para la temporada
navidefia, asimismo invertira USD$1,300 millones en incrementos salariales.
e FCFE: CFECapital anunci6 el pago de la distribucion trimestral, correspondiente al 3T2023. La distribucion sera de $0.9966
MXN por Certificado Bursatil Fiduciario para la Serie A (FCFE18) y para la Serie B (FCFE18-2).
Neutral
e LASITE: Sites del Pert S.A.C., subsidiaria de Sites, se encuentra en proceso de realizar una emision y colocacién de Notas
Senior con vencimiento en 2033 por un monto de S/872,080,000 Soles Peruanos (aproximadamente US$235 millones de
Ddélares) y cupén de 9.125%.



https://estrategia.vepormas.com/2023/09/11/eco-bx-industria-julio-construccion-sigue-liderando-expansion/
https://estrategia.vepormas.com/2023/09/11/eco-bx-paquete-24-mantiene-prioridades-al-cierre-sexenio/
https://estrategia.vepormas.com/2023/09/08/inflacion-cdmx-bx-agosto-algo-alivio-correccion-estacional/
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El bono mexicano de 10 afios valué en 9.68% (+6pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense queda en 532pb. La
curva de Mbonos se deprecié, promediando un alza de +13pb en los bonos mayores a 3 afios, cediendo a la presién alcista de las
tasas en EEUU previo a la junta de la Reserva Federal.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de niveles de cierre, a la espera del resultado de la junta de
la FED que se conocerd a las 12pm donde se espera que no muevan la tasa de interés, pero anticipando un comunicado con un
tono mas restrictivo por los datos econdmicos que sugieren mayor presion inflacionaria junto con las alzas de precios en los
energéticos; también esperando las proyecciones de los miembros del banco central con el Dot Plot y la conferencia de Jerome
Powell que ayudara a trazar el rumbo de la politica monetaria y las tasas en el mediano plazo. El bono de 10 afios estadounidense
cerr6 en 4.36% (+6pb) y hoy baja a 4.33%.



Calendario de Indicadores Econdmico

Septiembre
Pais Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 18
- MX Oferta y demanda agregada 2723 ala% 4.11 4.32 n.d.
09:30 EE. UU.  Subasta tasa nominal 3m % 5.32 5.32 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.30 5.30 n.d.
Mar. 19
09:00 MX Reservas internacionales 15 Sep. 23 Mmdd 204.18 203.92 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.00 11.25 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.40 11.40 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.57 11.53 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 10a % 9.68 9.10 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 4.80 4.61 n.d.
06:30 EE.UU. Permisos de construccién Ago. 23 m/m% 6.90 0.10 0.30
06:30 Inicios de casas Ago. 23 m/m% -11.30 3.90 -0.80
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 459 450 nd.
03:00 MD Inflacién al consumidor- Eurozona Ago. 23 ala% 5.20 5.30 5.30
17:50 Balanza comercial- Jap6n Ago. 23 Mmdy -930.50 -66.30 -661.00
01:00 MD Perspectivas Econémicas OCDE
Miér. 20
- MX Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
05:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas 15 Sep. 23 s/s% 5.40 -0.80 n.d.
08:30 Inventarios de petréleo 15 Sep. 23 Mdb 3.96 n.d.
12:00 Anuncio Politica Monetaria Fed 15 Sep. 23 * % 5.25 5.25
12:30 Presidente Fed - J. Powell *
00:00 MD Inflacion al consumidor- Reino Unido Ago. 23 ala% 6.70 6.80 7.00
Jue. 21
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Jul. 23 ala% 5.90 n.d.
06:30 EE. UU.  Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 16 Sep. 23 Miles 220.00 n.d.
08:00 Ventas de casas existentes Ago. 23 m/m% -2.20 0.70
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.29 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.30 n.d.
11:00 Subasta tasa real 10a % 1.50 n.d.
05:00 MD Anuncio de politica monetaria Banco de Inglaterra 21 Sep. 23 * % 5.25 5.50
08:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Sep. 23 % -15.00 -16.00
Vie. 22
06:00 MX IGAE Jul. 23 ala% 411 n.d.
06:00 Inflacion general 1Q Sep. 23 ala% 4.60 n.d.
06:00 Inflacion general 1Q Sep. 23 q/q% 0.26 n.d.
06:00 Inflacion subyacente 1Q Sep. 23 q/q% 0.08 n.d.
07:45 EE.UU. Indice PMI Manufactura (P) Sep. 23 Puntos 47.90 n.d.
07:45 indice PMI Servicios (P) Sep. 23 Puntos 50.50 n.d.
11:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (P) Sep. 23 Puntos 39.10 39.20
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (P) Sep. 23 Puntos 47.30 47.50
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio
F: Final Bajo
CLASIFICACION
Futuros/ +1.0% Futuros/ +0.5 a Futuros/ Entre 0.0% Futuros/ Entre Futuros/ mayor a
) 1.0% y 0.5% -0.1% a -1.0% -1.0%
/,\ /Q\ ;9\ @ // ///
Brillante Soleado Despejado Nublado Tormenta




REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo
Lopez Ponce, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio Ivan
Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este documento estan disponibles
en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
por parte de Bx+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela
de Bx+. La remuneracién variable o extraordinaria que han percibido
esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta
de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de
decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que
mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada.
Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningin
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo
Financiero Bx+, fungen con algin cargo en las emisoras que son
objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion
de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que impligue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de
medios de comunicacion, sin previa autorizaciéon escrita por parte de
alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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