En 3 Minutos: Expectativa por reunion de la FED

18 de septiembre de 2023

BX+

A’\(/IZE():(IJOSNARIOS Cierre 1d En el Mes En Afo 12M
IPyC 51,685 0.65% -2.52% 6.65% 10.51%
IPyC Dls. 3,016 0.31% -3.08% 21.36% 29.44%
Dow Jones 34,624 0.02% -0.28% 4.46% 12.33%
S&P 4,454 0.07% -1.20% 15.99% 14.98%
Nasdaq 13,710 0.01% -2.31% 30.99% 19.76%
EuroStoxx 50 4,246 -1.14% -1.19% 11.92% 21.30%
Hang Seng 17,931 -1.39% -2.46% -9.36% -4.43%
Nikkei 33,533 0.00% 15.36% 28.51% 22.80%
Oro 1,937 0.47% -0.52% 6.06% 15.79%
Cobre 374 -0.60% -0.83% -1.82% 5.05%
Petr6leo(WTI) 92 1.73% 10.41% 15.05% 8.49%
Maiz 472 -1.00% 2.28% -30.51% -30.38%
CDS Actual 1d

México 107 1.57% -17.61% -31.42% -31.42%
Brasil 165 -0.32% -35.03% -32.91% -32.91%
Rusia 1,500 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Corea 29 0.41% -44.64% -9.24% -9.24%
IPyC

USD

Valor 17.136 17.078 17.038 19.500 20.037
Variacion 0.34% 0.58% -12.12% -14.48%
Valor 18.322 18.201 18.475 20.874 20.067
Variacion 0.66% -0.83% -12.23% -8.70%
Valor 21.222 21.140 21.594 23.559 22.882
Variacion 0.39% -1.72% -9.92% -7.25%
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Los indices accionarios estadounidenses finalizaron en terreno positivo con
variaciones marginales, a la espera de decisién de politica monetaria de la
FED y las perspectivas que pueda proporcionar para cierre de afio y 2024.
Los sectores que mas apoyaron el desempefio del S&P fueron: Tecnologia
(+0.5%), Financieras (+0.3%) y Energia (+0.7%).

En la parte corporativa las acciones de Ford retrocedieron 2.0%, la huelga
que iniciaron la semana pasada los trabajadores automotrices aun se
mantiene sin resolver, Stellantis y GM retrocedieron 1.0%.

En México el IPyC cerr6 la sesidn en terreno positivo. Las acciones con el
mejor desempeio fueron: WALMEX (+2.8%), GRUMA (+2.2%) y FEMSA
(+2.2%).

ECONOMIA

En un contexto de escasa informacién econémica, el rendimiento del treasury
a 10 afios se ubico en 4.31%, al mismo tiempo que el délar amplié sus
pérdidas frente a sus principales divisas, al depreciarse 0.3%.

Pese a ello, al interior de la cesta de divisas, algunas monedas emergentes
retrocedieron (pesé mexicano -0.4%, rand sudafricano -0.1%); el USDMXN
subid 5 cts y cerr6 en $17.12.

En el 2723, la demanda agregada creci6 1.3% t/t (cifras ajustadas). Por
componentes, la inversion liderd el avance trimestral, seguido por el consumo
privado, y en menor medida, el gasto de gobierno.

En las Pr6éximas Horas

Mafiana se conoceran los inicios de casas y los permisos de construccion en EE.
UU., y la inflaciéon al consumidor de en la E. Z., todo correspondiente a agosto;

ademas, la OCDE dara a conocer sus Perspectivas Econémicas.

Fuente: BX+, BMV, Bloomberg



Resumen de Mercado
MAYORES ALZAS EN EL DIA

MAYORES BAJAS EN EL DIA

TRAXIONA 2.69% VOLARA -5.17%
WALMEX* 2.60% GCARSOA1 -3.29%
FEMSAUBD 2.23% FUNO11 -3.03%
GRUMAB 1.91% GCC* -2.82%
CEMEXCPO 1.88% ORBIA* -1.92%
Valuacién
Multiplo Actual Prom. 5 a Max. 52 Min. 528
FV / Ebitda 5.49 7.03 8.90 5.49
Actual vs. -21.8% -38.3% 0.0%

Actual Prom 5 a Var.
P/U 15.22 17.39 -12.5%
P/VL 2.04 2.08 -1.7%
Inverso P/U 6.6%
P/U MSCI Latam 8.08 12.96 -37.7%
P/U S&P 21.86 22.09 -1.0%
Otros indicadores

Actual vs. Prom 12

Vix 14.00 -28.18%
Vix IPyC 27.36 52.04%

Nivel

Lectura

Miedo-Ambicion

Dividendos por

48 Neutral

Emisora Por Pagar

Fecha Pago Fecha Excupon
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2022 2023E
PIB 3.0 0.8
T. de Cambio cierre 19.47 20.70
Inflacion cierre 7.82% 4.80
Cete (28d) cierre 10.12 10.34
IPyC 48,464 58,000
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Fuente: BX+, BMV, Bloomberg
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