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Perspectiva. Anticipamos que se presente un entorno de cautela ]
a la espera de los discursos programados para hoy de diversos Eventos relevantes el hoy.
funcionarios de la Fed y, principalmente, del dato de empleo de  Hora Evento Relevancia
mafana en los EE. UU. En el dmbito local, no descartamos
afectaciones por el sorpresivo anuncio por parte de la Agencia
Federal Civil de Aviacion para modificar la regulacion tarifaria de  09:30 Presidente Fed Richmond — EE. UU.
los contratos de concesién de aeropuertos. El rendimiento del
treasury a 10 afios rebota a 4.76% (+2.3 pb.) y el indice ddlar no
muestra mayores cambios. Al tiempo que otras monedas
emergentes se debilitan contra el délar americano (rand
sudafricano -1.5%, real brasilefio -0.2%), el tipo de cambio se
deprecia 0.8% y sube a $18.10 (+15 cts.), maximo desde abril
pasado. El petréleo WTI baja a 83.4 dpb (-1.0%), sumando dos
dias en retroceso; el oro (-0.3%) se debilita por 92 sesién al hilo.

08:40 Presidente Fed Minneapolis — EE. UU.

10:00 Presidente Fed San Fco — EE. UU.

10:15 Gobernadores Fed M. Barr — EE. UU.

EE. UU.: Solicitudes seguro desempleo. La semana pasada se Notas de Interés:
registraron 207 mil nuevas peticiones; aunque quedaron algo
encima del dato anterior (revisado de 205 a 204 mil), fueron
menores a los 210 mil esperados y siguen en niveles
relativamente bajos.

e Eco Bx+: Consumo privado julio Ver Nota
e Eco Bx+: Anuncio Banxico Ver Nota
e Eco Bx+: Igae julio Ver Nota

MX: Confianza consumidor septiembre. Se ubicé en 46.8 pts.,
practicamente sin cambios respecto al mes anterior, viendo asi
su mayor nivel desde marzo de 2019. Hubo ligeras mejoras en la
evaluacion de las condiciones actuales para el pais y el hogar;
retrocesos marginales en las de las expectativas a 12 meses para
el pais y el hogar.

A seguir. Los discursos de cuatro Presidentes Regionales y del
Vicepresidente de Supervision de la Fed.

Bu rsatll Eduardo Lopez elopezp@vepormas.com |Alejandra Vargas evargas@vepormas.com |Marisol Huerta mhuerta@vepormas.com

Evaltan cifras de empleo. Los futuros de los indices accionarios estadounidenses operan con retrocesos, luego de que el dia de
ayer el mercado vio un alza reaccionando a la cifra de ADP que registr6 una generacion de empleo menor a lo esperado durante
septiembre, aminorando las preocupaciones sobre la perspectiva de tasas de interés elevadas por méas tiempo. Con lo anterior, el dia
de ayer el rendimiento del bono del tesoro a 10 afios vio un ligero retroceso, aunque hoy vuelve a repuntar ligeramente ubicandose
cerca de 4.76%, reaccionando a la cifra de reclamos de seguro por desempleo, que se ubicé en 207 mil, ligeramente por debajo de
las 210 mil esperadas. El mercado permanecera ala expectativa de conocer la cifra de la némina no agricola que se publica mafiana.
Positivo
¢ TOYOTA -LG ENERGY SOLUTION: Anunciaron un acuerdo de suministro de baterias por USD$3,000 millones, lo anterior
alineado a su estrategia de impulsar el segmento de autos eléctricos.
e OMA: En septiembre el trafico de pasajeros aument6 16.6% a/a. El tréfico de pasajeros nacionales increment6 16.0% y el
de pasajeros internacionales aumenté 22.3%.
Negativo
¢ AEROPUERTOS: La Agencia Federal de Aviacién Civil notific a los aeropuertos del pais que ha decidido modificar con
efecto inmediato, los términos de las bases de regulacion tarifaria establecidas en el Anexo 7 de los 13 titulos de concesion,
emitidos por la SICT el 29 de junio de 1998. Los grupos OMA, ASUR y GAP sefialaron que estan evaluando los impactos
potenciales que estos pudieran tener en el negocio, resultados de operacién y condicién financiera.
e RIVIAN: Cae en pre mercado 8.7% después de anunciar la venta de bonos convertibles por un valor de USD$1,500 millones,
asi como de emitir un estimado por debajo del consenso.
e CLOROX: Tras compartir un estimado mas débil que el esperado por el consenso, asi como de haber sufrido un ciber
ataque, cae en pre mercado 4.4%.



https://estrategia.vepormas.com/2023/10/03/eco-bx-verano-poco-caluroso-consumo/
https://estrategia.vepormas.com/2023/09/28/eco-bx-banxico-no-modifico-tasas-guia/
https://estrategia.vepormas.com/2023/09/22/eco-bx-igae-julio-industria-sostiene-crecimiento/
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Mercado de dinero

Evaristo Patifio spatino@vepormas.com

El bono mexicano de 10 afios valué en 9.85% (-12pb) y el spread de tasas contra el bono estadounidense en 512pb, aprovechando
la baja que hubo en los bonos en EEUU por el decepcionante dato de empleo de la agencia ADP que ayudo a que se corrigie ran
los niveles maximos que habian alcanzado las tasas y que no se habian visto desde mediados de 2007.

En la apertura, esperamos que los Mbonos se mantengan alrededor de niveles de cierre, asi como hacen los bonos
estadounidenses previo a la publicacion mafana del Reporte de Empleo, anticipando para hoy un dia de menor actividad, centrando
la atencion en las 5 intervenciones de miembros de la FED entre las 7 y 10 de la mafiana, ademas del fuerte retroceso en los
precios del petréleo que acumulan ya un ajuste importante desde los niveles maximos alcanzados la semana pasada. El bono de
10 afios en EEUU cerré en 4.73% (-6pb) y hoy se mantiene en el mismo nivel.




Calendario de Indicadores Econdmico

Octubre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 02
09:00 MX Remesas Ago. 23 Mdd  5,563.00 5,651.10 n.d.
09:00 Encuesta de Expectativas del Sector Privado- Banxico
09:30 indice PMI Manufactura Sep. 23 Puntos 49.80 51.20 n.d.
12:00 IMEF Manufacturero Sep. 23 Puntos 51.50 52.30 n.d.
12:00 IMEF No Manufacturero Sep. 23 Puntos 53.30 52.10 n.d.
07:45 EE.UU. indice PMI Manufactura (F) Sep. 23 Puntos 49.80 48.90 n.d.
08:00 Gasto en construccién Ago. 23 m/m% 0.50 0.70 0.60
08:00 ISM Manufactura Sep. 23 Puntos 49.00 47.60 47.70
09:00 Presidente Fed - J. Powell *
09:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)
11:30 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
17:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.35 5.33 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.34 5.32 n.d.
01:30 MD indice PMI Manufactura- Alemania (F) Sep. 23 Puntos 39.60 39.80 n.d.
02:00 indice PMI Manufactura- Eurozona (F) Sep. 23 Puntos 43.40 43.40 n.d.
03:00 Tasa de desempleo- Eurozona Ago. 23 % 6.40 6.40 n.d.
Mar. 03
06:00 MX Inversioén fija bruta Jul. 23 ala% 29.90 17.40 n.d.
06:00 Consumo privado Jul. 23 ala% 4.00 3.90 n.d.
09:00 Reservas internacionales 29 Sep. 23 Mmdd 203.77 204.14 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.05 11.05 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.30 11.39 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.65 11.60 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 11.73 11.66 n.d.
11:30 Subasta tasa real 20a % 10.05 9.57 n.d.
06:00 EE. UU. Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 5.19 5.13 n.d.
- Venta total de vehiculos Ago. 23 Mda 15.74 n.d.
Miér. 04
06:00 MX Venta de vehiculos- AMIA Sep. 23 Mda 118.00 113.87 n.d.
05:00 EE.UU. Aplicaciones de hipotecas 29 Sep. 23 s/Is% -6.00 -1.30 n.d.
06:15 Creacion de empleo privado ADP Sep. 23 Miles 89.00 177.00 145.00
07:45 indice PMI Senvicios (F) Sep. 23 Puntos 48.70 50.20 n.d.
08:00 Ordenes a fabricas Jul. 23 m/m% 1.20 -2.10 0.20
08:00 Ordenes de bienes durables (F) Jul. 23 m/m% 0.40 0.20 n.d.
08:25 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
08:30 Inventarios de petréleo 29 Sep. 23 Mdb -2.22 -2.17 n.d.
08:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
02:00 EE.UU. Presidenta BCE - C. Lagarde *
Jue. 05
06:00 MX Confianza del consumidor Sep. 23 Puntos 46.80 46.80 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
- Creacion de empleo formal- IMSS Sep. 23 Miles 111.70 n.d.
06:30 EE. UU. Balanza comercial Ago. 23 Mmdd -58.30 -65.00 -65.30
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 30 Sep. 23 Miles 207.00 227.00 n.d.
07:00 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
08:40 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
09:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (sin voto)
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.29 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.33 n.d.
10:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
10:15 Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
Vie. 06
06:00 MX Produccién de vehiculos- AMIA Sep. 23 Mda 325.68 n.d.
- Salarios nominales Sep. 23 ala% 8.20 n.d.
06:30 EE.UU. No6minas no agricolas Sep. 23 * Miles 187.00 160.00
06:30 Tasa de desempleo Sep. 23 * % 3.80 3.70
06:30 Salarios nominales Sep. 23 ala% 4.30 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS DE
CASA DE BOLSA VE POR MAS, SA. DE C.. GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de CONFORME
AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter general
aplicables a las entidades financieras y demas personas que
proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Marisol Huerta Mondragén, Eduardo
Lopez Ponce, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio Ivan
Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas
responsables de la elaboracién de este documento estan disponibles
en www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido remuneraciones
por parte de Bx+ por los servicios prestados en beneficio de la clientela
de Bx+. La remuneracién variable o extraordinaria que han percibido
esta determinada en funcién de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningin motivo
podra considerarse como una opinion objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccién o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta
de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacion para toma de
decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible que
mantengan en su portafolio de inversion, la emisora recomendada.
Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3 meses. Ningin
Consejero, Director General o Directivo de las Empresas de Grupo
Financiero Bx+, fungen con algin cargo en las emisoras que son
objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través de
su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales, Administracion
de Portafolios u otras le preste o en el futuro le llegue a prestar algin
servicio a las sociedades Emisoras que sean objeto de nuestros
reportes. En estos supuestos las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por parte de dichas
sociedades por sus servicios antes referidos. La informacion contenida
en el presente reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos
fidedignas, aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La informacion y
en su caso las estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su
emision, estan sujetas a modificaciones que en su caso y en
cumplimiento a la normatividad vigente sefialaran su antecedente
inmediato que impligue un cambio. Las entidades que conforman
Grupo Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada o
personalizada para los destinatarios especificamente sefialados en el
documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni
reproducido parcial o totalmente aun con fines académicos o de
medios de comunicacion, sin previa autorizaciéon escrita por parte de
alguna entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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