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DESPEJADO

Perspectiva

+ Anticipamos que, en la medida en la que se terminan de asimilar
los recientes conflictos geopoliticos, los mercados podrian
reaccionar favorablemente al tono menos restrictivo de las ultimas
declaraciones de la Fed y a los reportes que aseguran que China
consideraria mas estimulos econdmicos (emitiria 137 mmdd en
deuda para inversiones en infraestructura). Ademas, parte de la
atencidn estara sobre el inicio de la temporada de reportes en los
EE. UU.

+ Los futuros de los indices accionarios en EE. UU. operan con
ligeros avances, al tiempo que los inversionistas siguen asimilando
las implicaciones del conflicto bélico en Medio Oriente y, por otro
lado, al reporte mejor a lo esperado de PepsiCo; los mercados
europeos muestran avances (Euro Stoxx +1.51%). Hoy reabre el
mercado de dinero estadounidense, y el rendimiento del treasury a
10 afios baja a 4.69% tras las declaraciones del Vicepresidente de la
Fed y del Presidente Regional de Dallas, asi como al tiempo que se
pone al corriente con la demanda por activos de refugio que tuvo
lugar ayer, en funcién de la guerra en Israel. Al tiempo que el indice
ddlar se deprecia 0.1%, el USDMXN borra las alzas del dia de ayer
(+4 cts.) y se cotiza en su menor nivel en cuatro sesiones. El petrdleo
y el oro devuelven una pequeiia parte del avance de ayer.

Al detalle

+ Ayer, el Vicepresidente de la Fed afirmé que tendrd en mente el
alza en los rendimientos al momento de determinar el futuro
camino para la politica monetaria. La Presidente de la Fed de Dallas
también se refirié al alza en rendimientos, sefialando que esta
podria traducirse en una menor necesidad de elevar la tasa objetivo.

+ El FMI mantuvo su prondstico del PIB mundial para este afio
(3.0%) y recortd ligeramente el de 2024 (2.9%). Sefald que limitan al
crecimiento mundial: las consecuencias de largo plazo de la
pandemia, la guerra en Ucrania y la fragmentacidn geoecondémica; y
el apretamiento monetario y el retiro del apoyo fiscal. Subié sus
prondsticos de inflacion global 2023-24.

A seguir...

+ Hoy, el reporte del panorama econdmico mundial del FMI; en los
EE. UU., subastas de valores gubernamentales y declaraciones de
cuatro miembros de la Fed; y, en México, subastas de mercado de
dinero y el reporte de ventas de asociados de la ANTAD.
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Mercados

Accionario Puntos A Var.%diaria Var.% YTD
Futuros S&P 500 4,372.00 1 0.07 13.23
Futuros Dow Jones 33,858.00 1 0.17 1.72
Futuros Nasdaq 15,200.50 1 0.09 37.91
S&P/BMVIPC (cierre g 797 15y -0.74 1.72
previo)

A Var.% diaria Var.% YTD

USDMXN 18.15 -0.34 -6.94
EURUSD 1.06 1 0.20 -1.09
USDJPY 148.99 ¢ 0.32 13.63

Rendimiento A Var. pb. diaria Var. pb. YTD

Bono 10 afios EE. UU. 4.69 y -11.47 81.1
Bono 10 afios MX 9.79 ¢ 1.80 75.2
TIIE 28d 11.50 « 0.00 73.0
Cetes 28d 11.05 0.00 95.0

Ddlares A Var.% diaria Var.% YTD

Materias primas

Oro 1,855.14 | -0.34 1.71
Petrdleo WTI 86.18 | -0.23 7.38
Cobre 360.15 ¥ -1.22 -5.48

Notas de Interés:

. Eco BX+: Vtas. minoristas julio Ver Nota
. ECONORUMBO: Calendario Octubre Ver Nota
o Flash Bx+: Calendario de Dividendos Ver Nota

. Liga al Blog AyE

X@AyEVeporMas


https://estrategia.vepormas.com/2023/10/03/eco-bx-verano-poco-caluroso-consumo/
https://estrategia.vepormas.com/2023/09/29/econorumbo-calendario-octubre-2023/
https://estrategia.vepormas.com/2023/10/02/flash-bx-calendario-dividendos-178/
https://estrategia.vepormas.com/
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Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Inflacién general Sep. 23 * ala% 4.45 4.64 4.49
Inflacion general Sep. 23 m/m% 0.44 0.55 0.55
Inflacion subyacente Sep. 23 m/m% 0.36 0.27 0.36

Junta Gobernadores Fed - M. Barr (con voto)
Presidente Fed Dallas - L. Logan (con voto)
Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)

Produccion industrial- Alemania Ago. 23 m/m% -0.20 -0.80 -0.40
Balanza comercial- Japén Ago. 23 Mmdy  -749.50 68.20 -731.00
Reservas internacionales 06 Oct. 23 Mmdd 203.77 n.d.
Subasta tasa nominal im % 11.05 n.d.
Subasta tasa nominal 3m % 11.30 n.d.
Subasta tasa nominal 6m % 11.65 n.d.
Subasta tasa nominal 2a % 11.75 n.d.
Subasta tasa nominal 3a % 10.39 n.d.
Subasta tasa real 20a % 4.80 n.d.
Ventas minoristas- ANTAD Ago. 23 ala% 3.10 n.d.
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

Inventarios mayoristas (F) Ago. 23 m/m% -0.10 n.d.
Subasta tasa nominal 3m % 5.35 n.d.
Subasta tasa nominal 6m % 5.34 n.d.
Subasta tasa nominal 3a % 4.66 n.d.

Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (con voto)
Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Perspectivas Econémicas FMI

No se esperan indicadores
Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)

Aplicaciones de hipotecas 06 Oct. 23 sIs% -6.00 n.d.
indice de precios al productor Sep. 23 m/m% 0.70 0.30
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

Subasta tasa nominal 10a % 4.29 n.d.
Minutas politica monetaria Fed 20 Sep. 23 *

Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)

Inflacién al consumidor- Alemania (F) Sep. 23 ala% 4.50 4.50
Produccion industrial Jul. 23 ala% 4.80 n.d.
Produccién manufacturera Jul. 23 ala% 0.84 n.d.
Minutas Banxico 30 Mar. 23

Inflacién general Sep. 23 * ala% 3.70 3.60
Inflacion general Sep. 23 m/m% 0.60 0.30
Inflacién subyacente Sep. 23 m/m% 0.30 0.30
Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 07 Oct. 23 Miles 207.00 n.d.
Inventarios de petréleo 06 Oct. 23 Mdb -2.22 n.d.
Subasta tasa nominal 4s % 5.31 n.d.
Subasta tasa nominal 8s % 5.36 n.d.
Subasta tasas real 30a % 4.35 n.d.
Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)

Inflacién al consumidor - China Sep. 23 ala% 0.10 0.20
Inflacién al productor- China Sep. 23 ala% -3.00 -2.40
Balanza comercial - China Sep. 23 Mmdd 68.20 73.70
Produccion industrial- Eurozona Ago. 23 m/m% -2.20 -1.50

No se esperan indicadores
Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (con voto)

indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Oct. 23 Puntos 68.10 67.50
Inflacién al consumidor- Francia (F) Sep. 23 ala% 4.90 4.90
Presidenta BCE - C. Lagarde *

Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers

MD: Mercados Desarrollados * Alto

ME: Mercados Emergentes Medio
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion (las
“Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Marisol Huerta Mondragon,
Eduardo Lépez Ponce, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracion de este documento
estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+ y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo
ningun motivo podrd considerarse como una opinién objetiva
sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero
que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de
Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad
derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible qgue mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que
sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como wuna recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente adn con fines académicos o de medios de
comunicacién, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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