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• Hoy Cemex llevó a cabo la llamada de resultados con analistas en donde anunció que había revisado al 
alza su Guía para 2023.

• Cemex continúa presentando caída en volúmenes, pero el buen momentum en precios sigue
contrarrestando la situación.

• Consideramos que el evento tiene una implicación positiva, aunque hay que estar pendientes de la
evolución de los precios en 2024.

Llamada de Resultados 

Participamos en la llamada de resultados de Cemex luego de su reporte del 3T23, en el cual reportó variaciones 
en ingresos de +15.5% a/a y en EBITDA Comparable de +40.2% a/a.

Resultados – A pesar de una disminución en volúmenes, durante el 3T23 la compañía registró un avance en 
ventas, lo anterior gracias a la estrategia en precios implementada, así como por la desaceleración en la inflación 
de los costos de insumos, cabe mencionar que presentaron una notable recuperación en margen EBITDA con un 
avance de 350 pb. 

Revisión al alza Guía 2023 – A pesar de que el escenario en precios seguiría siendo favorecedor, la compañía 
considera que en términos de volúmenes debería tener una disminución en cemento y concreto de manera 
generalizada, con un escenario estable para agregados. Cabe mencionar que gracias a los resultados obtenidos en 
los 9 meses que han transcurrido de 2023 han sido positivos, la compañía revisó al alza su Guía en términos de 
EBITDA principalmente. 

Fuente: Reportes de cada compañía

Revisión 3T23 Revisión 2T23

Crecimiento en Volúmenes 
consolidados 

Disminución de un dígito medio para 
cemento

Disminución de un dígito medio para 
cemento

Disminución de un dígito bajo a medio 
para concreto

Disminución de un dígito bajo a medio 
para concreto

Estable para agregados Estable para agregados

Costo de energía por tonelada de 
cemento producida 

Incremento del 10% Incremento del 10%

EBITDA Comparable USD$3,300 USD$3,250

Inversiones en activo Fijo 

USD$1,350 millones en total USD$1,250 millones en total

USD$900 millones de mantenimiento USD$850 millones de mantenimiento

USD$450 millones de estratégico USD$400 millones de estratégico

Inversión en capital de trabajo USD$100 USD$250 millones 

Impuestos pagados USD$550 USD$400

Costo de deuda Incremento de USD$100 millones Incremento de USD$100 millones
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CEMEX CPO: Precios objetivo y recomendaciones históricas

Fecha del cambio 24-dic-21 10-jun-22 07-06-23

Precio objetivo 17.2 10.41 16.24

Recomendación 1 2 1

*Recomendación 1=Compra, 2=Mantener y 3=Venta
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