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. Bursatilidad
Clave pizarra Precio BETA Valor mercado romedio
g (al 27/10/2023) (3a vs. MEXBOL) (mdp) 4 -

Alimentos y
Bebidas

FEMSA UBD MM $193.05 100% 0.930 690,777 479.3

*  Supera expectativas a nivel operativo y neto. Los ingresos avanzaron 19.3% a/a, cifra por debajo de lo esperado por el consenso, el
EBITDA creci6 16.3% a/ay la utilidad neta retrocedié 9.4% a/a, ambos mejor a lo estimado por el consenso.

* Desempeifio positivo en cada divisidn. Proximidad Oxxo Américas (Mex y Latam) crecié 20.8% a/a, Combustibles 14.2% a/a; bebidas
(KOF) avanzo6 10.9% a/a. El segmento digital Spin by Oxxo crece en usuarios 1.2 millones.

*  Perspectiva Positiva. Consideramos un entorno favorable en el gasto de consumo en México ligado a mayor empleo, dispersién de
gasto social y mayor movilidad. En Europa y Latam estimamos mantenga un sélido desempeio por estrategias comerciales. En
valuacion VE/EBITDA U12m cotiza en 7.8x vs 9.8x promedio ultimos 3 afios y un descuento de 20%.

Impulsa mayor trafico a Oxxo Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

El segmento que contempla a México y Latam reporté un avance 3723 3122 Dif (%)
en ingresos de 20.8% a/a, impulsado por el desempefio en VMT  Ventas 188,095 157,693 19.3%
que crecié 15.1% a/a, como resultado de un avance en el trafico ~ Utilidad Operativa 16,107 14,058 14.6%

de 8.0 y de 6.6% en ticket. Se observd un mayor avance en las EBITDA 25,332 21,957 16.3%

categorias de reunion y sed, ligado a una mayor movilidad. El Utilidad Neta 2,740 10,747 -9.4%

EBITDA creciéd 13.6% a/a con una baja en margen de 80pb,

reflejando el efecto de mayores gastos laborales. Mgn. Operativo (%) 8.56% 8.91% -35.2
Mgn. EBITDA (%) 13.57% 13.92% -35.0
Mgn. Neto (%) 5.18% 6.81% -163.7

Europa
Europa reportd ingresos por P$11 194 mn, un avance de 8.7% Datos en millones de MXN a menos que se exprese lo contrario. Datos pueden
! ! no sumar debido a redondeo.

a/a (en CHF), con un EBITDA de P$1'555 mn. El mercado Fuente: Analisis BX+y reporte trimestral de la compafiia.
presenta una recuperacion en trafico y precio, asi como un

- . Resultados (MXNmil) 2020 2021 2022 UDM
mayor crecimiento en foodservice.
Ventas 492,966 556,261 673,202 : 760,872
Division Salud afecta tipo de cambio EBITDA 64,692 85,003 91,456 : 111,839
. o . o
Los ingresos fueron estables +0.2%, sin efecto cambiario +13.6% Margen EBITDA (%) 131 153 134 14.7
a/a. Las VMT retrocedieron 3.6% a/a, observando un entorno de o
mayor competencia en MX. El EBITDA crecié 0.3% a/a con una Utilidad Neta -1,930 28,494 24,758 69,344
expansion en margen de 10 pb, por un mayor control de gastos. Margen Neto (%) -0.4 5.1 3.7 9.1
UPA 0.5 8.0 6.9 19.4
Combustibles
. . VLPA 66.4 71.3 73.6 84.2
Los ingresos crecieron 14.2% a/a, como resultado de un avance
de 8.1% en Ventas-Mismas-Estaciones, que reflejaron un avance Deuda Neta 159,570 : 173,062 : 227,787 : 112,559
en volumen y precio de 4%, respectivamente. El EBITDA crecio Deuda Neta/EBITDA 2.5x 2.5x 2.5x 1.0x
6.9% a/a, con un retroceso de 40 pb en margen por mayores
gastos laborales. Muiltiplos 2019 2020 2021 2022 UDM
P/U 30.8x NA 20.0x 21.9x 10.0x
— Spin by Oxxo llegd a 6.4 millones de usuarios, incorporando ~ VE/EBITDA 11.4x 11.9x 9.6x 9.4x 7.8x
este trimestre 1.2 millones, la tarjeta de lealtad Spin Premia
adquirio 3.8 millones de usuarios, del total de 36.6 millones el Fuente: Andlisis BX+y la compafiia

48.3% permanecen activos.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion (las
“Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Marisol Huerta Mondragon,
Eduardo Lépez Ponce, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracion de este documento
estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+ y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo
ningun motivo podrd considerarse como una opinién objetiva
sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero
que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de
Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad
derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible qgue mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que
sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como wuna recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente adn con fines académicos o de medios de
comunicacién, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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