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Consumo privado mantiene solidez en agosto

Por: Angel I. I. Huerta Monzalvo | ahuerta@vepormas.com

Indicadores Macroecondmicos México

Variable Actual 2023E
Tipo de Cambio 17.52 18.40

Inflacion 4.27 4.80
Tasa de Referencia 11.25 11.25

Tasa de 10 Afios 9.86

¢ Noticia: Hace unos momentos, el Inegi dio a conocer el
dato del consumo privado para agosto, el cual crecié 4.1%
a/a con cifras originales, y 0.5% m/m con cifras ajustadas
por efectos estacionales.

¢ Relevante: Mensualmente, la variable se expandid por
tercera lectura consecutiva, e incluso fue su mayor alza
desde abril. El crecimiento se debid al rubro de bienes de
importacién, pues el de bienes nacionales se contrajo y el de
servicios se estanco.

e Implicacidn: Los bajos niveles de desempleo seguiran
dando cierto soporte al consumo en los préoximos meses.
Mads adelante, hacia finales de este afio y principios del
proximo, mostrard signos mas claros de agotamiento en
gran medida por la elevada inflacion, por el restringido
acceso al crédito, y en general por la desaceleracién de la
actividad econémica.

Gréfica 1. Ventas minoristas (ene-20=100)*
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Fuente: GFBx+ / Inegi.
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Consumo se fortalece por bienes importados
Con cifras originales y en su comparacién interanual, la variable se
aceler6 marginalmente (4.0% ant.). Similarmente, con cifras
ajustadas y a tasa mensual crecié mas que en julio, e, incluso,
registré su mayor expansion en cuatro meses.

Descomponiendo el indicador por categorias, la Unica que reporté
desempefio positivo fue la de bienes de importacion, que rebotd
tras su retroceso anterior, compensando asi tanto la contraccién
en el componente de bienes de origen nacional, como el
estancamiento en el de servicios.

La evoluciéon favorable del consumo estuvo asociada
especialmente al desempleo, que regresé en el mes a 2.7%, su
minimo histérico; por su parte, la inflacion al consumidor continué
moderandose (4.64% a/a vs 4.79% ant.); y la confianza del
consumidor escald a su mayor nivel desde marzo de 2019 (46.8
pts). Todo ello, opacé la pérdida del poder adquisitivo de las
remesas (-8.2% a/a en pesos mexicanos).

Consumo enfrentara un frio invierno

Si bien en los proximos meses, los bajos niveles de desempleo
seguirdn impulsando al consumo, el indicador podria exhibir un
desempefio menos favorable en los ultimos meses de 2023 vy los
primeros del 2024, considerando que: i) la inflacién seguira
elevada pese a que continuard moderandose; ii) las elevadas tasas
de interés seguiran restringiendo el acceso al crédito; iii) el
desempleo y la confianza podrian moderarse ligeramente,
producto de un menor dinamismo econdmico; iv) las remesas
responderian negativamente al enfriamiento esperado de Ia
economia estadounidense

Gréafica 2. Mayores alzas (var. % m/m)*
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*Cifras desestacionalizadas. Fuente: GFBx+ / Inegi.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion (las
“Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Marisol Huerta Mondragon,
Eduardo Lépez Ponce, Elisa Alejandra Afiorve Vargas, Angel
Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez Ocadiz,
analistas responsables de la elaboracion de este documento
estan disponibles en www.vepormas.com, el cual refleja
exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+ y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo
ningun motivo podrd considerarse como una opinién objetiva
sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero
que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de
Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad
derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible qgue mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que
sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como wuna recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente adn con fines académicos o de medios de
comunicacién, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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