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Perspectiva

+ Anticipamos que, tras la correccion de ayer en los mercados, las
expectativas de recortes en las tasas de interés en el futuro préximo
por parte de los mayores bancos centrales vuelvan a tomar el centro
de la atencidn. Ello, incluso pese a que diversos miembros del Fed han
alertado que no se precipitardn a ajustar las tasas. Asi mismo, se esta a
la espera de las cifras del gasto personal y de su indice de precios —
indicador de inflacién preferido del Fed-, el dia de mafiana. A nivel
local, estimamos probable que se asimilen las cifras de inflacion
conocidas hoy, algo arriba de lo esperado.

+ Los futuros de los indices accionarios en los EE. UU. operan con
avances, rebotando tras una liquidacién generalizada de la sesion
anterior, atribuida en parte al vencimiento de opciones. El rendimiento
del treasury a 10 afios revirtid sus alzas iniciales tras conocerse que el
deflactor de precios subyacente del PIB al 3T se revisé a la baja. Al
tiempo que el indice délar se deprecia 0.5%, el USDMXN retrocede 8
cts., borrando el alza de ayer. El precio del petréleo WTI se debilita por
primera vez en cuatro sesiones, pues las expectativas de un aumento
en la produccion en los EE. UU. estarian contrarrestando el efecto de
los ataques a buques en el Mar Rojo.

Al detalle

+ En los EE. UU., ayer se conocié que la confianza al consumidor en
diciembre tocd su mayor nivel en cinco lecturas y las ventas de casas
existentes rebotaron sorpresivamente en noviembre. El Presidente de
la Fed de Philadelphia noté que, aunque considera que las tasas de
interés deben bajar, no se hara “muy rapido” ni “inmediatamente”.

+ Hoy, la tercera revision del PIB estadounidense mostréd un
crecimiento de 4.9% t/t an. en el 3T, menor al 5.2% estimado antes; el
deflactor de precios subyacente se ajustd de 2.3 a 2.0%. Las solicitudes
semanales por seguro de desempleo rebotaron menos a lo esperado.

+ En México, la inflacion en la 1Q diciembre se aceler6 a 4.46% a/a, su
mayor variacion desde la 2Q septiembre, impulsada por energia y
bienes agropecuarios. El subyacente se moderé a 5.19%, pero el
apartado de servicios repunto.

+ Las acciones de Micron Technology subian 6% previo a la apertura,
gracias a que reporté mejor a lo esperado.

+ De acuerdo con medios, Paramount estaria en negociaciones con
Warner Bros Discovery respecto a una posible fusién entre ambas
empresas.

+ Circulé informacién respecto a que Boeing podria obtener la
autorizacion para re iniciar las entregas de su modelo 737 Max en
China.

A seguir...

+ Hoy, en los EE. UU., subastas de valores gubernamentales y el
reporte trimestral de Nike. Mafana, el ingreso y gasto personal para
noviembre en los EE. UU.; y, en México, la balanza comercial de
noviembre y el Igae para octubre.

Mercados
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USDMXN 17.07 -0.45
EURUSD 1.10 ? 0.47
USDJPY 142.17 -0.98
Rendimiento o
diaria
Bono 10 afos EE. UU. 383 1 -1.32
Bono 10 afios MX 9.04 | -0.40
TIE 28d 11.50 < 0.00
Cetes 28d 11.09 < 0.00
Materias primas Ddlares
Oro 2,043.45 1 0.59
Petréleo WTI 72.98 | -1.67
Cobre 390.15 & 0.00
Notas de Interés:
o ECO Bx+: Ventas minoristas octubre Ver Nota
o Inflacion CDMX Bx+: Noviembre Ver Nota
o ECO BXx+: Anuncio Banxico Ver Nota

. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia
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https://estrategia.vepormas.com/2023/12/20/eco-bx-ventas-minoristas-dieron-senales-vida-octubre/
https://estrategia.vepormas.com/2023/12/15/inflacion-cdmx-bx-respiro-precios-alimentos-gasolinas/
https://estrategia.vepormas.com/2023/12/14/eco-bx-banxico-despidio-2023-sin-mover-guia/
https://estrategia.vepormas.com/
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Diciembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Cifra Anterior Pronéstico
Obs. Consenso*
Lun. 18
06:00 MX Oferta y demanda agregada 3723 ala% 2.70 4.80 n.d.
07:30 EE. UU.  Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.26 5.26 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.13 5.19 n.d.
Mar. 19
09:00 Reservas internacionales 15 Dic. 23 Mmdd 210.89 209.29 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.09 11.25 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.20 11.30 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.31 11.33 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 2a % 10.96 10.92 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 9.26 9.48 n.d.
11:30 Subasta tasa real 30 % 4.35 4.72 n.d.
- Encuesta de expectativas del sector privado-Citibanamex
07:30 EE. UU. Permisos de construccion Nov. 23 m/m% -2.50 1.80 -2.50
07:30 Inicios de casas Nov. 23 m/m% 14.80 1.90 -0.90
11:30 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
17:00 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
04:00 MD Inflacion al consumidor- Eurozona (F) Nov. 23 ala% 2.40 2.40 n.d.
17:50 Balanza comercial- Japon Nov. 23 Mmdy -776.90 -661.00 -962.40
Miér. 20
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Oct. 23 ala% 3.40 2.30 n.d.
06:00 EE. UU.  Aplicaciones de hipotecas 15 Dic. 23 s/s% -1.50 7.40 n.d.
09:00 Ventas de casas existentes Nov. 23 m/m% 0.80 -4.10 -0.30
09:00 indice de confianza del consumidor- Conference Board Dic. 23 Puntos 110.70 102.00 103.30
09:30 Inventarios de petréleo 15 Dic. 23 Mdb 291 -4.26 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 5.26 5.26 n.d.
12:00 Subasta tasa real 20a % 4.78 4.78 n.d.
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Nov. 23 ala% 3.90 4.60 4.40
09:00 Confianza del consumidor- Eurozona (P) Dic. 23 % -15.10 -16.90 n.d.
Jue. 21
06:00 MX Inflacion general 1Q Dic. 23 al/a% 4.46 4.33 4.36
06:00 Inflacién general 1Q Dic. 23 q/q% 0.52 -0.10 0.42
06:00 Inflacion subyacente 1Q Dic. 23 q/q% 0.46 -0.04 0.49
07:30 EE.UU. PIB (T) 3T23 tt% 4.90 5.20 5.20
07:30 Consumo Personal (T) 3723 % 3.40 3.60 3.60
07:30 Deflactor del PIB (T) 3T23 % 3.10 3.50 3.10
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 17 Nov. 23 Miles 205.00 202.00 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.27 n.d.
10:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.28 n.d.
11:00 Subasta tasa nominal ba % 2.44 n.d.
Vie. 22
06:00 MX Balanza comercial Nov. 23 Mmdd -252.50 n.d.
06:00 IGAE Oct. 23 ala% 3.34 n.d.
07:30 EE.UU. Ingreso personal Nov. 23 m/m% 0.20 0.40
07:30 Consumo personal Nov. 23 m/m% 0.20 0.20
07:30 Ordenes de bienes durables (P) Nov. 23 m/m% -5.40 2.40
09:00 Ventas de casas nuevas Nov. 23 m/m% -5.60 0.90
09:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (F) Dic. 23 Puntos 69.40 69.40
01:00 MD PIB- Reino Unido (F) 3723 ala% 0.00 0.00
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico INEGI, y GFBX+  Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revisién del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS

DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO ANALISIS Y ESTRATEGIA

FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de )

CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de Economista en Jefe

caracter general aplicables a las entidades financieras y demas Alejandro Javier Saldafia

personas que proporcionen servicios de inversién (las Brito 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com

“Disposiciones”).
Alejandro Javier Saldafa Brito, Eduardo Lépez Ponce, Elisa

Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y ANALISIS BURSATIL
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la ) ) ) )
elaboracion de este documento estan disponibles en Analista Financieras | Fibras

www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o

Eduardo Lopez Ponce 55 56251500 x 31453 elopezp@vepormas.com

Analista Industriales

extraordinaria que han percibido esta determinada en funcion de Elisa Alejandra Vargas 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

la rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio Afiorve

individual de cada analista. Analista Proyectos y Procesos Bursétiles y Mercado

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso

personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Gustavo Hernandez Ocadiz 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com

Analisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo
ningun motivo podrd considerarse como una opinién objetiva
sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero
que no pueda acreditar su recepcion directamente por parte de
Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad
derivada de su utilizacion para toma de decisiones de inversion. Angel Ivan |. Huerta M. 55 56251500 x 31725 ahuerta@vepormas.com
Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las

ANALISIS ECONOMICO

Analista Econdmico

recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS

recomendadas es posible qgue mantengan en su portafolio de ) o

inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un Director de Asuntos Puiblicos

plazo de por lo menos 3 meses. Ningin Consejero, Director ) i )

General 0 Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+, Adolfo Ruiz Guzmén 5511021800 x 32056 aruiz@vepormas.com

fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion Director de Tesoreria y Relacién con Inversionistas

asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y

corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través Javier Torroella de Cima 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,

Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le Director Promocién Bursatil Centro — Sur

llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que

sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las Manuel Ardines Pérez 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben - » —

contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus Director Promocion Bursatil Norte

servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como wuna recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser Paseo de la Reforma 243 piso 21,
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o Alcaldia y Col. Cuauhtémoc, 06500, CDMX
totalmente adn con fines académicos o de medios de .

comunicacién, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna Teléfonos 55 1102 1800 y 800 837 676 27
entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com

Grupo Financiero Bx+
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