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Despejado

Perspectiva

+ Estimamos probable que, inicialmente, la sesion se caracterice por
un regreso moderado en el apetito por riesgo. Ello, en la medida en la
que se dejan atrds las palabras emitidas ayer por el Presidente del Fed
-adelantd que las tasas de interés tardarian mds en bajar-; y, por otro
lado, la atencion se centra en los reportes corporativos, con buenos
resultados presentados por compafiias europeas de consumo (Adidas,
LVMH), mientras que se espera los reportes de Las Vegas Sands, Alcoa
y Kinder Morgan en los EE. UU., y de Gruma en México. Por ultimo, no
descartamos implicaciones de las tensiones comerciales (J. Biden
indicd que propondra elevar las tarifas al acero y aluminio chinos) y
geopoliticas (Israel estaria considerando respuesta a los ataques del fin
de semana por parte de Iran).

+ Los futuros de los indices accionarios estadounidenses anticipan un
rebote, siendo las acciones de mega capitalizacién las que estarian
dando cierto impulso, al tiempo que se esperan mas reportes
corporativos y comentarios de miembros del Fed. El rendimiento del
treasury a 10 afios presenta su primer descenso en la semana, y el
indice ddlar se deprecia en el margen después de hilar seis dias al alza.
Al tiempo que la mayoria de la canasta de las mayores divisas se
aprecia contra el ddlar, el USDMXN desciende 13 cts., pero mantiene
un incremento de 30 cts. en lo que va de la semana. Pese al
recrudecimiento de la situacion en Medio Oriente, el petréleo se
debilita por tercer dia consecutivo; el oro contintia devolviendo parte
del alza del lunes y se mantiene muy cerca de maximos histéricos.

Al detalle

+ Ayer, J. Powell, Presidente del Fed, reconocié que la informacién
indica que tomara mas tiempo a lo esperado obtener suficiente
confianza para ajustar las tasas de interés; agregd que, si la presion
inflacionaria persiste, pueden mantenerse las tasas en su nivel actual
el tiempo que sea necesario.

+United Airlines sube 5.2% en pre mercado después de presentar un
prondstico de utilidades mejores a lo esperado en el trimestre.

+ Eli Lilly avanza 2.25% antes de la apertura tras informar alentadores
resultados en su desarrollo de medicamento contra la obesidad y
combatir la abnea del suefio.

+ Tesla pedird a los accionistas que vuelvan a aprobar el paquete
salarial de USD$56,000 millones del director ejecutivo, Elon Musk,
meses después de que un tribunal de Delaware lo anulara.

+ América Movil reporté que los ingresos disminuyeron -2.69% a/a
durante el 1T24, principalmente un efecto extraordinario que se
presentd en 2023; el EBITDA bajé 2.57%.

+ Al 1724, |a utilidad neta de GFNORTE crecié 9.1% a/a, mientras que la
cartera total de crédito aumentd 10.1% a/a.

A seguir...

+ El Beige Book del Fed y los mensajes de dos miembros del banco
central, asi como los discursos del Gobernador del BoE y diversos
funcionarios del BCE.

Mercados

17 de abril de 2024

[V)
Accionario Va!r. A Var. % YTD
diaria
Futuros S&P 500 5,106.25 1T 0.27 5.94
Futuros Dow Jones 38,091.00 1 0.12 0.21
Futuros Nasdaq 17,918.75 1 0.21 5.26
S&P/BMV IPC (cierre 55,797.25 4 -0.33 2.77
previo)
0,
Va!r. A Var. % YTD
diaria
USDMXN 16.95 | -0.72 -0.13
EURUSD 1.06 1 0.15 -3.66
USDJPY 154.66 | -0.04 9.66
Rendimiento
Bono 10 afios EE. UU. 465 | -1.84 77.0
Bono 10 afios MX 10.05 1 0.60 109.7
TIIE 28d 11.24 & 0.00 -25.8
Cetes 28d 11.04 < 0.00 -22.0
Materias primas Délares Var. % YTD
Oro 2,379.53 | -0.14 15.34
Petréleo WTI 84.68 | -0.80 18.19
Cobre 434.4 1 0.94 11.66
Notas de Interés:
o Perspectivas Bx+: Nuevas proyecciones Ver Nota

o ECO Bx+: Industria
. Inflacion CDMX Bx+: Marzo Ver Nota
. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporMas

febrero Ver Nota



https://estrategia.vepormas.com/2024/04/15/perspectivas-bx-nuevas-proyecciones-tasa-objetivo-tipo-cambio/
https://estrategia.vepormas.com/2024/04/11/eco-bx-industria-febrero-eclipse-industrial/
https://estrategia.vepormas.com/2024/04/11/inflacion-cdmx-bx-marzo-cuando-calienta-la-inflacion-alla-la-playa/
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Abril
Dia y hora ET) Indicador Periodo Impacto Unidad Anterior Pronéstico
Region Consenso*
Lun. 15
- MX No se esperan indicadores
00:30 EE. UU. Presidente Fed Dallas - L. Logan (sin voto)
06:30 indice de manufactura Empire Abr. 24 m/m% -14.30 -20.90 -7.00
06:30 Ventas minoristas Mar. 24 m/m% 0.70 0.60 0.40
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 5.25 5.23 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 5.15 5.12 n.d.
18:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
04:00 MD Produccién industrial- Eurozona Feb. 24 m/m% 0.80 -3.20 1.00
20:00 ME PIB - China 1724 a/a% 5.30 5.20 5.00
20:00 Produccidn industrial - China Mar. 24 a/a% 4.50 6.00 n.d.
20:00 Ventas minoristas - China Mar. 24 a/a% 3.10 5.00 n.d.
Mar. 16
09:00 MX Reservas internacionales 12 Abr. 24 Mmdd 217.19 217.30 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal im % 11.04 10.92 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 11.15 11.09 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 11.30 11.19 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 11.38 11.03 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 20a % 10.15 9.48 n.d.
11:30 Subasta real 3a % 7.19 5.90 n.d.
06:30 EE. UU. Permisos de construccion Mar. 24 m/m% -4.30 2.40 -0.90
06:30 Inicios de casas Mar. 24 m/m% -2.40 10.70 -2.00
07:00 Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)
13:15 Presidente Fed - J. Powell *
07:15 Produccién industrial Mar. 24 m/m% 0.40 0.10 0.40
09:30 Subasta tasa nominal 52s % 4.92 4.81 n.d.
03:00 MD Balanza comercial- Eurozona Feb. 24 Mmdd 23.60 11.40 n.d.
17:50 Balanza comercial- Japon Mar. 24 Mmdy 366.50 -377.80 345.50
Miér. 17
- MX No se esperan indicadores
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 12 Abr. 24 s/s% 3.30 0.10 n.d.
08:30 Inventarios de petroleo 12 Abr. 24 Mdb 5.84 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4m % 5.23 n.d.
11:00 Subasta tasa real 20a % 4.54 n.d.
13:00 Beige Book- Fed
15:30 Presidente Fed Cleveland- L. Mester (sin voto)
15:30 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
01:00 MD Inflacién al consumidor- Reino Unido Mar. 24 a/a% 4.20 3.40 n.d.
04:00 Inflacién al consumidor- Eurozona (F) Mar. 24 a/a% 2.40 2.40 2.40
10:00 Gobernador BoE- A. Bailey
Jue. 18
- MX No se esperan indicadores
06:30 EE. UU. Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 13 Abr. 24 Miles 211.00 n.d.
07:15 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
07:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
08:00 Ventas de casas existentes Mar. 24 m/m% 9.50 -6.70
09:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 5.27 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 5.27 n.d.
11:00 Subasta tasa real 5a % 1.71 n.d.
15:45 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
Vie. 19
06:00 MX Ventas minoristas - INEGI Feb. 24 a/a% -0.80 n.d.
08:30 EE. UU. Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (con voto)
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de
caracter general aplicables a las entidades financieras y demas
personas que proporcionen servicios de inversion (las
“Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Elisa Alejandra Aforve Vargas,
Angel Ignacio Ivan Huerta Monzalvo y Gustavo Hernandez
Ocadiz, analistas responsables de la elaboracion de este
documento estan disponibles en www.vepormas.com, el cual
refleja exclusivamente el punto de vista de los analistas quienes
Unicamente han recibido remuneraciones por parte de Bx+ por los
servicios prestados en beneficio de la clientela de Bx+. La
remuneracion variable o extraordinaria que han percibido esta
determinada en funcion de la rentabilidad de Grupo Financiero
Bx+ y el desempefio individual de cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de
Andlisis con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo
ningln motivo podrd considerarse como una opinién objetiva
sobre la Emisora ni tampoco como una recomendacion
generalizada, por lo que su reproduccién o reenvio a un tercero
que no pueda acreditar su recepcién directamente por parte de
Casa de Bolsa Bx+ libera a ésta de cualquier responsabilidad
derivada de su utilizacién para toma de decisiones de inversion.
Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen
inversiones arriba del 1% del valor de su portafolio de inversion al
cierre de los Ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las
recomendaciones. Los analistas que cubren las emisoras
recomendadas es posible que mantengan en su portafolio de
inversion, la emisora recomendada. Conservando la posicion un
plazo de por lo menos 3 meses. Ningun Consejero, Director
General o Directivo de las Empresas de Grupo Financiero Bx+,
fungen con algin cargo en las emisoras que son objeto de las
recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algin servicio a las sociedades Emisoras que
sean objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+ reciben
contraprestaciones por parte de dichas sociedades por sus
servicios antes referidos. La informacion contenida en el presente
reporte ha sido obtenida de fuentes que consideramos fidedignas,
aun en el caso de estimaciones, pero no es posible realizar
manifestacion alguna sobre su precision o integridad. La
informacion y en su caso las estimaciones formuladas, son
vigentes a la fecha de su emision, estan sujetas a modificaciones
que en su caso y en cumplimiento a la normatividad vigente
sefialaran su antecedente inmediato que impliqgue un cambio. Las
entidades que conforman Grupo Financiero Bx+, no se
comprometen, salvo lo dispuesto en las “Disposiciones” en
términos de serializar los reportes, a realizar compulsas o
versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como wuna recomendacion
generalizada o personalizada para los destinatarios
especificamente sefialados en el documento, no podra ser
reproducido, citado, divulgado, utilizado, ni reproducido parcial o
totalmente adn con fines académicos o de medios de
comunicacion, sin previa autorizacién escrita por parte de alguna
entidad de las que conforman Grupo Financiero Bx+.
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