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Ventas minoristas febrero: Vuelve “amor” al comercio

Por: Angel I. I. Huerta Monzalvo | ahuerta@vepormas.com

Indicadores Macroecondmicos México

Variable Actual 2024E
Tipo de Cambio 17.19 18.10
4.00

Inflaci

Tasa de Referencia 11.00 9.75

4.42
Tasa de 10 Afios 9.93 9.00

¢ Noticia: Hace unos momentos, el Inegi publicé el dato de
las ventas minoristas de febrero, el cual crecid 3.0% a/a con
cifras originales, y 0.4% m/m con cifras ajustadas por efectos
estacionales.

* Relevante: El indicador del comercio minorista se
expandid mensualmente por primera vez luego de tres
caidas consecutivas. Al interior, 16/23 rubros crecieron,
nueve mas que en enero. A tasa anual, el indicador también
rebotd luego de dos meses retrocediendo al hilo.

e Implicacion: Al cierre del 1T, el comercio seguira
recuperandose de sus caidas registradas al cierre de 2023 e
inicios de 2024, en gran medida gracias a los bajos niveles
de desempleo. No obstante, mas adelante en el afio
comenzara a resentir los efectos de la desaceleracion
econdmica, y seguira restringida por la elevada inflacion y
los elevados costos del crédito.

Grafica 1. Ventas minoristas (ene-20=100)*
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Fuente: Andlisis Bx+ / Inegi.
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Corta racha negativa

Con cifras originales y a tasa anual, el indicador reboté a 3.0%, tras
dos meses en terreno negativo, aunque en parte gracias a contar
con un dia adicional respecto a febrero 2023 (afio bisiesto). Al
descontar ese efecto calendario, el crecimiento fue de sélo 0.3%.

Con cifras ajustadas y a tasa mensual también rebotd y puso fin a
una racha de tres meses en contraccion, pero se mantuvo debajo
de los niveles de octubre. Dentro del indice, 16 de 23 categorias
exhibieron un desempefio positivo, frente a las 7 del mes anterior.
Destacd el repinte en algunos rubros asociados al consumo
discrecional (departamentales, ropa, calzado, muebles y enseres
domeésticos, en linea).

Ademas del impulso que proporciond el dia adicional, la actividad
comercial pudo ser favorecido por otras variables: la tasa de
desempleo bajo a 2.6%, un minimo histdrico; la inflacion al
consumidor se desacelerd de 4.88 a 4.40% a/a; la confianza del
consumidor vio un maximo en cuatro meses (47.2 pts). Todo ello,
mas que compenso la pérdida del valor de las remesas en pesos.

Estabilidad en el corto plazo

En la primera mitad del afio, el comercio seguira soportado por los
bajos niveles de desempleo y el crecimiento en salarios reales.
Ademads, como es usual en cada afio electoral, probablemente se
adelanten algunos programas de apoyo social en los primeros
meses.

Posteriormente, prevemos un dinamismo algo menos favorable.
Conforme la actividad econdémica se desacelere, el empleo y la
confianza perderan algo de fuerza. Ademas, la inflacion bajara
lentamente, erosionando el poder adquisitivo, mientras que las
tasas de interés y el costo del financiamiento descenderan mas
lentamente a lo previsto anteriormente (ver: Perspectivas).

Grafica 2. Mayores alzas (var. % m/m)*
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Enlinea Art. Autopartes Bebidas Motos
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*Cifras desestacionalizadas. Fuente: Andlisis Bx+ / Inegi.
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