Resultados Trimestrales

Cemex, SAB de CV
Y

Por: Alejandra Vargas.| evargas@vepormas.com

“

CEMEXCPO MM

Precio

(al 25/10/2024)

Construccion $11.94 ~99%

28 de octubre de 2024

Bursatilidad
promedio
(mdp)

787.39

BETA Valor mercado

(mdp)

(3a vs. MEXBOL)

1.492 173,420

*  Resultados mixtos, debajo de estimados. La compafiia reporté un decremento en ventas y EBITDA, cabe mencionar que quedé por

debajo de lo que esperaba el consenso.

* Madrgenes. El margen EBITDA retrocedido 147 pb gracias a la estrategia de precios, derivado de menor margen en México

principalmente.

*  Perspectiva Negativa. Esperamos una implicacién negativa, ya que el reporte estuvo por debajo de lo esperado. En términos de
multiplos cotiza por debajo del promedio a 5 afios en PU y EV/EBITDA.

Retrocede en Ventas

Las Ventas Netas Consolidadas, decrecieron 6.3%, debido a que
los precios mas altos en moneda local no lograron compensar la
caida en volumenes, los cuales fueron afectados por condiciones
climaticas extremas. Asi mismo se presentd un retroceso en
EBITDA de 13.3% a/a, se estima que el impacto en Ebitda por el
clima fue aproximadamente de USD$33 millones.

Meéxico

Los volumenes de cemento decrecieron 7.0% a/a como
consecuencia una desaceleracién en la actividad de |la
construccién y a malas condiciones del clima. En concreto y
agregados los volumenes disminuyeron 4.0% a/a y 7.0% a/a,
respectivamente. Este trimestre el incremento en precios no
pudo compensar la caida en voliumenes, en moneda local los
precios incrementaron, 3.0% a/a en cemento y 5.0% a/a en
concreto. Con esto las ventas comparables presentaron un
retroceso de 5.0% a/ay el EBITDA comparable 8.0% a/a.

EEUU

Las ventas comparables bajaron 4.0% a/a, con una variacion
anual en volumen del -6.0%, -11.0% y -1.0% en cemento,
concreto y agregados, respectivamente, como resultado de retos
climaticos. Durante el trimestre reportaron decremento en
EBITDA comparable de 4.0% a/a, con un margen sin cambios. Los
precios de cemento y concreto incrementaron un digito bajo.

Resto del Mundo

En las demas regiones del mundo, las ventas comparables fueron
de la siguiente forma: +1.0% a/a en EMEA y Centro, Sudamérica
y el Caribe, tuvieron -1.0% a/a. En EMEA el EBITDA permanecio
sin cambios, es relevante comentar que por primera vez en 9
trimestres se vio un crecimiento en volimenes, lo anterior
gracias a una mejor actividad econémica.

Tabla 1. Resultados (millones de USD)

3T24 3723 ]| M 79]
Ventas 4,090 4,364 -6.3%
Utilidad Operativa 398 485 -17.8%
EBITDA 747 861 -13.3%
Utilidad Neta 408 135 202.0%

Mgn. Operativo (%) 9.74 11.11 -137
Mgn. EBITDA (%) 18.26 19.73 -147
Mgn. Neto (%) 9.99 3.10 689

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compariia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de USD)

2021 2022 2023 UDM

Ventas 14,548 15,762 @ 16,159 15,998
EBITDA 2,745 2,681 3,041 2,981

Margen EBITDA 18.9 17.0 18.8% 18.6%
Utilidad Neta 753 858 1,137 1,398
Margen Neto 5.2 5.4 7.0% 8.7%
UPA 0.05 0.06 0.08 0.09
VLPA 0.7 0.7 0.7 0.8
Deuda Neta 7,942 7,652 9,776 7,191
Deuda Neta/EBITDA 2.9x 2.9x 3.2 x 2.4 x

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Multiplos 2021 2022 2023 UubM
P/U 13.3 x 7.0 x 11.1x 6.3 x
P/VL 1.0x 0.5 x 1.1x 0.7 x
VE/EBITDA 6.7 x 5.7 x 6.5 x 5.5 x
Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia. >
> > > >
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