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Perspectiva

+El apetito por riesgo continuaria limitado por la decepcién asociada a
la falta de nuevos estimulos econdmicos en China, la incertidumbre
derivada de conflictos geopoliticos y la posibilidad de duras medidas
antimonopolio en el sector tecnoldgico estadounidense. Todo ello, al
tiempo que se estd a la espera de las minutas de la pasada reunién del
Fed (hoy) y de las cifras de inflacion (mafiana) en los EE. UU., lo que
permitird que se sigan recalibrando las expectativas del ritmo al cual el
Fed ird ajustando las tasas de interés.

+Luego de una sesién de ganancias, los futuros de los indices
accionarios estadounidenses operan marginalmente a la baja este
miércoles, previo a la publicacién de las minutas del Fed, asi como ante
la llegada del Huracan Milton a Florida, y el rumor de que el
Departamento de Justicia solicitaria una division de Google. En Asia,
destaco la caida de 6.6% de la bolsa de Shanghai, donde contintan las
dudas sobre los estimulos para reactivar la economia china. Tras la
marginal correccion de ayer (-1.4 pb.), el rendimiento de los bonos del
tesoro retoma sus alzas esta mafiana y se mantiene por encima del
4.00% por tercer dia consecutivo, conforme se han ido moderando las
expectativas del ritmo al cual el Fed flexibilizara su postura monetaria.
En linea con lo anterior, el indice ddlar (+0.1%) se fortalece por 82
sesion al hilo. El USDMXN extiende el rebote de ayer, pero se mantiene
debajo de su promedio mévil de 30 dias ($19.57). Los precios del
petréleo retroceden previo a las platicas entre los lideres de EE. UU. e
Israel, con el fin de moderar el escalamiento en los conflictos en Medio
Oriente.

Al detalle

+Ayer, el Presidente del Fed de Atlanta recomendd balancear los
riesgos para el empleo y la inflacién, al juzgar la velocidad del recorte
en tasas de interés. La Gobernadora A. Kugler sugirié un criterio
“balanceado” al ajustar las tasas, evitando un deterioro en el empleo.

+En México, la inflacidén crecié 4.58% a/a en septiembre, debajo del
4.99% previo y marcando un minimo desde marzo, ante menor presion
en el no subyacente. El subyacente pasé de 4.00 a 3.91%.

+Boeing cae 1.8% al tiempo que continla la huelga de maquinistas, lo
que costara a la compafiia mds de USD$1,000 millones al mes.

+Alphabet cae 1% ante reportes que aseguran que el Departamento
de Justicia presenté el martes un expediente judicial dando opciones a
un tribunal para poner fin a lo que consideran un monopolio.

+Pinfra decreté pago de dividendos por P$1,000 millones, pagaderos
en una sola exhibicién el 17 de octubre, es decir P$2.66 por accidn.

+Qualitas formalizé la adquisicion de una compaiiia de instalacion y
distribucién de cristales, la transaccidn seria de P$S500 millones.

A seguir...

+Las minutas de la dltima reunién del Fed y los discursos del
Vicepresidente y de cinco Presidentes Regionales del instituto.

Mercados
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. ECO Bx+: Consumo privado julio Ver Nota
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o ECO BXx+: Anuncio Banxico Ver Nota
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https://estrategia.vepormas.com/2024/10/02/eco-bx-consumo-privado-se-fortalece-julio/
https://estrategia.vepormas.com/2024/09/30/econorumbo-calendario-octubre-2024/
https://estrategia.vepormas.com/2024/09/26/eco-bx-banxico-recortes-consecutivos-tasas-interes/
https://estrategia.vepormas.com/

Clima de apertura
Y

Dia y hora Pais o Indicador
Regién
Lun. 07
- MX Encuesta de expectativas del sector privado - Citi
- Creacion de empleo formal- IMSS
09:30 EE. UU. Subasta tasa nominal
09:30 Subasta tasa nominal
11:00 Junta Gobernadores Fed - M. Bowman (con voto)
11:50 Presidente Fed Minneapolis- N. Kashkari (sin voto)
16:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
16:30 Presidente Fed St. Louis - A. Musalem (sin voto)
17:50 MD Balanza comercial- Japon
Mar. 08
09:00 MX Reservas internacionales
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa nominal
11:30 Subasta tasa real
01:00 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - A. Kugler (con voto)
06:30 Balanza comercial
10:45 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
11:00 Subasta tasa nominal
14:00 Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
00:00 MD Produccién industrial- Alemania
Miér. 09
06:00 MX Inflacion general
06:00 Inflacion general
06:00 Inflacion subyacente
05:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas
06:00 Presidente Fed Atlanta - R. Bostic (sin voto)
07:15 Presidente Fed Dallas - L. Logan (sin voto)
08:00 Inventarios mayoristas (F)
08:30 Inventarios de petréleo
08:30 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
09:30 Subasta tasa nominal
10:30 Junta Gobernadores Fed - P. Jefferson (con voto)
11:00 Subasta tasa nominal
12:00 Minutas politica monetaria Fed
15:00 Presidente Fed Boston - S. Collins (sin voto)
16:00 Presidente Fed San Francisco - M. Daly (sin voto)
Jue. 10
09:00 MX Minutas Banxico
- Ventas minoristas- ANTAD
- Salarios nominales
06:30 EE. UU. Inflacion general
06:30 Inflacién general
06:30 Inflacion subyacente
06:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo
09:00 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal
09:30 Subasta tasa nominal
11:00 Subasta tasa nominal
Vie. 11
06:00 MX Produccion industrial
06:00 Produccién manufacturera
06:30 EE. UU. indice de precios al productor
07:45 Presidente Fed Chicago - A. Goolsbee (sin voto)
08:00 indice de confianza consumidor U. Michigan (P)
07:15 Presidente Fed Dallas - L. Logan (sin voto)
00:00 MD Inflacién al consumidor- Alemania (F)
Sab. 12
19:30 ME Inflacién al consumidor - China
19:30 Inflacién al productor- China

*/ Bloomberg

P: Preliminar

R: Revision del dato preliminar
F: Final

Periodo Unidad

Impacto

Cifra

LY OE]

Sep. 24 Miles 91.00
3m % 4.55
6m % 4.31
Ago. 24 Mmdy -377.90
04 Oct. 24 Mmdd 226.32
Im % 10.30
3m % 10.47
6m % 10.43
2a % 10.24
3a % 9.75
20a % 5.03
Ago. 24 Mmdd -70.40
3a % 3.88
Ago. 24 m/m% 2.90
Sep. 24 a/a% 4,58
Sep. 24 m/m% 0.05
Sep. 24 m/m% 0.28
04 Oct. 24 s/s% -5.10
Ago. 24 m/m%
04 Oct. 24 Mdb
4m %
10a %

18 Sep. 24 *

26 Sep. 24
Sep. 24 a/a%
Sep. 24 a/a%
Sep. 24 * a/a%
Sep. 24 * m/m%
Sep. 24 * m/m%
05 Oct. 24 Miles
4s %
8s %
30a %
Ago. 24 a/a%
Ago. 24 a/a%
Sep. 24 m/m%
Oct. 24 Puntos
Sep. 24 a/a%
Sep. 24 a/a%
Sep. 24 a/a%

Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+
MD: Mercados Desarrollados
ME: Mercados Emergentes
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n.d.
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n.d.
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n.d.
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n.d.
0.10
n.d.
n.d.
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
gue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Velazquez, Elisa
Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este documento estan disponibles en
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacién para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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