Resultados Trimestrales
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- 24 de Octubre de 2024

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Clave pizarra Freeo BETA Valor mercado Bursatilidad
(al 23/10/2024) (3a vs. MEXBOL) (mdp) promedio (mdp)
AC*

Consumo $176.19 22.08% 0.625 $309,314 357.51

* Desempefo positivo. La emisora presentd un positivo 3T24 con incrementos en sus principales indicadores, pese a la caida en
volumen y a la elevada base de comparacion.

* En linea con las expectativas. Los resultados de la embotelladora estuvieron en linea con lo esperado por el consenso. Cabe
mencionar que cuenta con un atractivo nivel de valuacién actual P/U en 16.4x que se encuentra por debajo de su promedio de 5
afios.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

2724 3723 Dif. (%)

Volumen estable. El volumen de ventas consolidado durante el
3T24 disminuyd 4.6% a/a, ya que el volumen de refrescos, agua 'y
garrafon disminuyd 3.6%, 9.7% y 9.7% respectivamente. Por otro  Ventas netas 62,613 56,911 10.0%
lado, todas las regiones en que opera Arca Continental

) ) o Utilidad Operativa 10,266 9,319 10.2%
registraron contracciones en volumen, México (-3.7%), Estados
Unidos (-2.4%), Sudamérica (-8.6%) esto ante un consumidor EBITDA 12,684 11,509 10.2%
afectado por condiciones climaticas, inflacion y factores |jtjlidad Neta 5,132 4,537 13.1%
Menor impacto por tipo de cambio. Las ventas netas Margen Operativo (%) 16.4% 16.4% 0 pb

aumentaron 10.0% a/a en el 3T24, (5.9% sin efecto de tipo de Margen EBITDA (%) 20.3% 20.2% 10 pb
car’nt.)io), imp.ulsado por un crecin'.1iento de 4.8% en las ventas en Margen Neto (%) 8.2% 3.0% 20 pb
México, debido al alza de precios; al alza 18.3% en Estados Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compaiia.
Unidos, favorecido por la depreciacion del peso mexicano; y en Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

Sudameérica las ventas aumentaron 8.7% también apoyadas por
tipo de cambio.

2021 2022 2023 uiam

Ventas netas 183,366 | 207,785 | 213,632 | 222,044
Margenes estables. Durante el 3724, los margenes de AC se Utilidad Operativa 25,361 30,587 34,557 36,406
mantuvieron estables debido al crecimiento en ventas que EBITDA 35 406 39,622 42,382 44,522

compenso el incremento de 8.9% en costos, y el alza de 11.8% en
gastos de venta totales. Asi, la utilidad operativa y EBITDA VUtilidad Neta 12,282 17,504 | 17,504 18,841

subieron 10.2% cada uno, mientras que la utilidad neta se uizm

o
expandié 13.1% a/a. Margen Operativo (%) = 13.8% = 14.7% @ 16.2%  16.4%

Indicadores financieros. El saldo en caja al cierre de septiembre ~Margen EBITDA (%) 19.3% 19.1% 19.8% 20.1%
de 2024 fue de $28,058 mdp y la deuda total fue de $48,024 Margen Neto (%) 6.7% 8.4% 8.2% 8.5%
mdp, la razon de Deuda Neta/EBlTDA fue de 0.45x. Ademés, se Tabla 3. MﬁltiplOS Fuente: Andlisis Bx+/Reportes de la Compaﬁ[’a.
realizé la inversion en activos fijos en el periodo de $11,349 mdp, 2021 2022 2023 U12M
principalmente destinada al fortalecimiento de las capacidades
de produccidn y eficiencias de distribucidn. P/U 18.7x 17.9x 18.3x 16.4x
P/VL 1.9x 2.3x 3.0x 1.9x
Reporte Positivo. A pesar de una contraccidon en el volumen de VE/EBITDA 8.0x 8.2x 8.6x 8.0x

todas las regiones donde opera, la embotelladora reportd
crecimiento en ventas apoyados por alzas en precios y un tipo de
cambio favorable, que también permiti6 compensar alzas en
costos y gastos.

Fuente: Andlisis Bx+ / Bloomberg
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