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Clave pizarra FIeee BETA Valor mercado Bursatilidad
(al 17/10/2024) (3a vs. MEXBOL) (mdp) promedio (mdp)
Q *

$153.64 100.00% 0.552 $59,672 $160.9

Financiero

*  Estabilizacion de resultados. La empresa mantiene un estable crecimiento en emisién de primas, asi como en unidades aseguradas,
ademas se observa una normalizacién en el indice de siniestralidad.

¢ Multiplo elevado. La compaiiia registra un multiplo precio sobre utilidad de 12.2x, aun elevado para su promedio de 5 afios de
10.9x, sin embargo, se encuentra en linea con la industria en América Latina.

¢ Implicaciéon positiva. Podriamos esperar una reaccion positiva en el precio de su accidén ante buenos resultados trimestrales,
aunque la perspectiva es mas retadora por las bases de comparacion de los proximos trimestres.

Sin perder el rumbo. La aseguradora registré un total de 5.7 Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

millones de unidades aseguradas, (+6.1% a/a), apoyado por el 3124 3123 Dif. (%)
crecimiento de 6.0% a/a de México (que representan el 94.5%  Primas Emitidas 16,151 13,036 23.9%
del total). El aumento en unidades aseguradas estuvo respaldado Resultado técnico 1060 270 37.7%

por el crecimiento en nuevas unidades vendidas, la cuales
subieron 10.6% en el 3T24.

Resultado Operativo 451 317 42.3%
Utilidad Neta 1,145 1,023 11.9%

Segmento tradicional impulsa primas emitidas. En el 3724, la
compafiia registr6 un crecimiento de 23.9% a/a en primas

emitidas, con un total de $16,151 mdp, apoyado por el Indice de Adquisicion 22.7% 21.9% 80 pb
crecimiento en la linea tradicional (+23.4%) e instituciones [ndice de Siniestralidad 69.2% 71.6% - 240 pb
) ) o )

financieras (+27.1%). indice Combinado 95.6% 97.0% - 140 pb
Temporada de lluvias. El indice de siniestralidad mostré un Fuente: Andiisis Bx+/ Reportes de la compafiia.
ajuste negativo derivado de un incremento en el costo medio de  Tap|a 2. Cifras anuales (millones de pesos)

siniestros, asi como la temporada de lluvias y constitucion de 2021 2022 2023 U12M
reservas en EE.UU.

Primas Emitidas 38,224 42,036 53,726 64,781

Crecimiento de doble digito. Debido al sélido crecimiento en Resultado técnico 3,799 2,321 2,482 4,864
primas emitidas y aun bajas bases de comparacidn, el resultado .

.. . - . Resultado Operativo 2,491 1,032 926 2,459
técnico y operativo de Qudlitas registraron altas tasas de

crecimiento. Asi, la utilidad neta aumenté 11.9% a/a hasta JUtilidad Neta 3,778 2,209 3,791 4,892

, mdp, apoyado por un crecimiento de 15.6% a/a en e
$1,145 md d imi de 15.6% a/ |

resultado integral de financiamiento que compensdé mayores {ndice de Adquisicién 23.3% 22.8% 22.3% 22.1%

impuestos en el trimestre. . . .
Indice de Siniestralidad | 65.0% 70.5% 70.9% 64.9%

Resultados positivos. Los resultados de la aseguradora para el . dice Combinado 91.7% 96.4% 96.1% 91.4%
3T24 fueron positivos, ya que continla con un constante
crecimiento en primas emitidas, que compensa el incremento en
el gasto de siniestralidad, y que un conservador perfil de
inversiones apoy6é la expansion del resultado neto. Hacia Wi 2021 2022 2023 uizm
adelante, la inercia positiva de la venta de autos nuevos seguirda  p/u 11.2x 11.5x 18.0x 12.2x
favoreciendo los resultados de Qualitas, aunque comenzara a
enfrentarse a cifras de comparacion mas elevadas en los
proéximos trimestres. Fuente: Andlisis Bx+ / Bloomberg

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

P/VL 2.1x 3.6x 6.3x 2.6x
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