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Por: E. Alejandra Vargas Aforve| evargas@vepormas.com

. Bursatilidad
Clave pizarra Precio BETA Valor mercado romedio
g (al 22/10/2024) (3a vs. MEXBOL) (mdp) 4 -

Aerolineas VOLARB $14.27 87.2% 1.53 14,180 41.4

*  Mejor alo esperado . Al 3T24, la compafiia presentd un reporte mejor a lo esperado en todos sus rubros, el consenso estimaba una
caida en ventas de 6.5% a/a y en EBITDA un incremento de 49.7% a/a.

* Implicacién. Consideramos que el reporte podria ser de neutral a positivo para el precio de la accidén, ya que, sigue presentando
resultados mejor a lo esperado, sin embargo, auin esperamos efectos adversos en lo que resta del afio por el tema de los motores.

Tabla 1. Resultados (millones de usd)
Presién en ingresos. En 3724, los ingresos decrecieron 4.1% a/a, 3724 3723 Var

como consecuencia de una reduccién de doble digito en Ia

. i Ingresos 813 848 -4.1%
capacidad total como resultado de las aeronaves que estan
siendo inspeccionadas, parcialmente contrarrestado por el Utilidad Operativa 126 39 222.2%
incremento en tarifas base y en ingresos por servicios adicionales ~ EBITDA 274 165 66.3%
por pasajero. Por otro lado, los ingresos totales en términos de  Utilidad Neta 37 -39 195.4%
asiento por milla disponible incrementaron 12.0% a/a. Los
pasajeros nacionales disminuyeron 16.0% a/a, mientras que los
internacionales se mantuvieron sin cambios. Cabe mencionar ~ Mgn. Operativo (%) 1553 4.62 1091
que los ingresos por servicios adicionales por pasajero  Mgn. EBITDA (%) 33.70 19.43 1427
incrementaron 9.6% a/a . Mgn. Neto (%) 4.56 -4.58 914

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
Costos de Combustible. El costo promedio por combustible Tabla 2. Multiplos y cifras anuales

disminuy6 16.6%, por lo que se ubicé en USD$2.64 por galdn.

(USD mill.) 2021 2022 2023 ubmMm
Naves en Tierra. EI CASM ex combustible presentd un Ventas 2,481 2,847 3,259 3,205
incremento de 9.9% a/a, causado por un menor apalancamiento EBITDA 816 461 719 1,023
operativo como resultado de la inspecciéon de motores, durante Margen EBITDA 32.9% 16.2% 22.1% 31.9%
el trimestre permanecieron en tierra un promedio de 34 Utilidad Neta 118 30 8 193
aeronaves. Margen Neto 4.7% -1.1% 0.2% 6.0%

UPA 0.10 -0.03 0.01 0.17
Margenes. Derivado del considerable incremento en Utilidad de VLPA 0.31 0.24 0.21 0.27
operacién y la estrategia de costos, los margenes operativo y Deuda Neta 2,260 2,270 2,770 2,940
ebitda incrementaron 1,091pb y 1,427 pb respectivamente.

Deuda Neta/EBITDA 2.77 4.92 3.85 2.88

Capex y Apalancamiento. La compaiiia disminuyd su ratio de
apalancamiento de 3.85x a finales del 2023 a 2.88x gracias a una Maltiplos 2021 2022 2023 UDM
mayor generacion de Ebitda.

P/U 17.7x -32.2x 142.0x 4.3x

Valuacién. La compafiia presenté un flujo de efectivo de PIVL 27X 3.5x 4.6x 2.6x

USDS$233 millones, el flujo de inversidn y financiamiento fue de VE/EBITDA 5.3X 7.0x 5.4x 3.7x
USDS$S149 millones y USDS$54 millones respectivamente. En
términos de Ev/Ebitda se observa que cotiza a descuento contra
su promedio de los ultimos 5 afios. Asi mismo, en cuestion de
Roe, gracias a una mejor generacion de Utilidad han mejorado su
Roe LTM llegando a 60.3%.

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.
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objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
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documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
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Financiero Bx+.

ANALISIS Y ESTRATEGIA
Economista en Jefe

Alejandro Javier Saldafia Brito 55 56251500 x 31767 asaldana@vepormas.com

ANALISIS BURSATIL
Analista Bursatil
Ariel Méndez Velazquez 55 56251500 x 31453 amendezv@vepormas.com
Analista Bursatil

Elisa Alejandra Vargas Afiorve 55 56251500 x 31508 evargas@vepormas.com

Analista Proyectos y Procesos Bursatiles y Mercado

Gustavo Hernandez Ocadiz 55 56251500 x 31709 ghernandezo@vepormas.com

ANALISIS ECONOMICO
Analista Econédmico
55 56251500 x 31725

Angel Ivan |. Huerta M. ahuerta@vepormas.com

ASUNTOS PUBLICOS Y ATENCION A MEDIOS
Director de Asuntos Publicos
5511021800 x 32056

Adolfo Ruiz Guzman aruiz@vepormas.com

Director de Tesoreria y Relacion con Inversionistas

Javier Torroella de Cima 55 56251500 x 31603 jtorroella@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Centro — Sur

Manuel Ardines Pérez 55 56251500 x 31675 mardines@vepormas.com

Director Promocion Bursatil Norte

Lidia Gonzalez Leal 81 83180300 x 37314 ligonzalez@vepormas.com

Grupo Financiero Bx+
Paseo de la Reforma 243 piso 21,
Alcaldia y Col. Cuauhtémoc, 06500, CDMX
Teléfonos 55 1102 1800 y 800 837 676 27




	Diapositiva 1
	Diapositiva 2

