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Perspectiva

+En un contexto de escasa informacion econdmica programada para
hoy, es posible que siga asimilandose el anuncio de la decision del Fed
de ayer y, ademas, vaya desvaneciéndose parte del llamado Trump
trade. En menor magnitud, no descartamos cierta decepcion ante los
ultimos estimulos econdmicos revelados en China (programa para
refinanciar deuda de gobiernos locales).

+Los futuros de los indices accionarios estadounidenses presentan
movimientos mixtos, tomando un respiro luego de una semana volatil
por las elecciones y la decisidon del Fed. No obstante, se encaminan a
cerrar su mejor semana en un ano. En Asia, los indices cerraron
negativos (CSI 300 -1.0%) luego de que China anunciara estimulos
fiscales que no cumplieron con las expectativas del mercado. En
respuesta al anuncio del Fed de ayer y después de que J. Powell no
descartara otro ajuste en las tasas para la reunion de diciembre, los
rendimientos a 10 afos de los bonos del tesoro bajan por segundo dia
consecutivo, borrando parte del fuerte incremento del miércoles,
asociado a la eleccion de D. Trump. El indice délar (+0.1%) no muestra
mayores cambios. Al interior de la canasta de las principales divisas, el
yen japonés (+0.4%) es de las pocas que hoy se aprecian contra el
ddlar. Pese a escalar 21 cts. esta manana, el USDMXN se perfila para
marcar su primer descenso semanal en cuatro lecturas. Los precios del
oro y del petréleo se corrigen tras apreciarse ayer, con la cotizacion del
crudo exhibiendo su mayor retroceso diario en casi dos semanas.

Al detalle

+Ayer, el Fed decidié por unanimidad rebajar el objetivo de los fondos
federales a 4.50-4.75% (-25 pb.), en linea con lo esperado. En su guia
prospectiva adelantd que, al considerar mas movimientos, se evaluard
la informacién econdmica, el panorama y el balance de riesgos.

+Las acciones de Pinterest cayeron un 12.6% después de que la
plataforma para compartir imagenes en linea publicara previsiones
decepcionantes para el 4T.

+Las acciones de Airbnb caian 3% en premercado luego de que
publicara resultados ligeramente menores de lo esperado.

+OMA registré una disminucion de 4.8% a/a en el trafico de pasajeros
al mes de octubre, impactado por la caida de 7.0% a/a en el tréfico
nacional, que no pudo compensar el alza en tréfico internacional.

A seguir...

+La confianza del consumidor medida por la U. Michigan para
noviembre; por la noche, en China, la inflacién de octubre. La préxima
semana, la inflacién, produccion industrial y ventas minoristas para
octubre en los EE. UU.; en el Reino Unido, el PIB preliminar al 3T; en
China, la produccién industrial y las ventas minoristas de octubre; y, en
México, la actividad industrial de septiembre, la confianza del
consumidor de octubre y el anuncio de Banxico.
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71.01 -1.87
434.15 -2.03

o ECO Bx+: Anuncio Fed Ver Nota
. ECO Bx+: Inflacion al consumidor octubre Ver Nota

o ECO Bx+: Consumo privado agosto Ver Nota
. Visita nuestro Blog de Analisis y Estrategia

X@AyEVeporMas

Var. % YTD

30.53

-0.89

11.59


https://estrategia.vepormas.com/2024/11/07/eco-bx-anuncio-fed-ritmo-noviembre/
https://estrategia.vepormas.com/2024/11/07/eco-bx-inflacion-octubre-vuelven-focos-amarillos-agro/
https://estrategia.vepormas.com/2024/11/04/eco-bx-consumo-privado-lento-sin-detenerse/
https://estrategia.vepormas.com/
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Noviembre
Indicador Periodo Impacto Unidad Anterior Prondstico
Consenso*
Vie. 08
- MX No se esperan indicadores
08:00 EE. UU. indice de confianza consumidor U. Michigan (P) Nov. 24 Puntos 70.50 n.d.
19:30 ME Inflacién al consumidor - China Oct. 24 a/a% 0.40 n.d.
19:30 Inflacién al productor- China Oct. 24 a/a% -2.80 n.d.
Dom. 10
17:50 MD Balanza comercial- Japdn Sep. 24 Mmdy -377.90 -66.30
Lun. 11
06:00 MX Produccién industrial Sep. 24 a/a% -0.90 n.d.
06:00 Produccion manufacturera Sep. 24 a/a% 0.10 n.d.
06:00 Confianza del consumidor Oct. 24 Puntos 47.10 n.d.
- Salarios nominales Oct. 24 a/a% 8.70 n.d.
- Ventas minoristas- ANTAD Oct. 24 a/a% 3.10 n.d.
- EE. UU. Feriado por el Dia del Veterano
Mar. 12
09:00 MX Reservas internacionales 08 Nov. 24 Mmdd 226.02 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal Im % 10.10 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 3m % 10.48 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 6m % 10.53 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal la % 10.62 n.d.
11:30 Subasta tasa nominal 5a % 9.62 n.d.
11:30 Subasta real 10a % 5.41 n.d.
09:00 EE. UU. Junta Gobernadores Fed - C. Waller (con voto)
09:15 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
09:30 Subasta tasa nominal 3m % 4.44 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 6m % 4.26 n.d.
16:00 Presidente Fed Philadelphia- P.Harker (sin voto)
16:30 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
01:00 MD Inflacion al consumidor- Alemania (F) Oct. 24 a/a% 2.00 n.d.
Miér. 13
- MX No se esperan indicadores
06:00 EE. UU. Aplicaciones de hipotecas 08 Nov. 24 s/s% -10.80 n.d.
07:30 Inflacion general Oct. 24 * a/a% 2.40 2.60
07:30 Inflacion general Oct. 24 * m/m% 0.20 0.20
07:30 Inflacion subyacente Oct. 24 * m/m% 0.30 0.30
08:45 Presidente Fed Dallas - L. Logan (sin voto)
10:30 Subasta tasa nominal 4m % 4.43 n.d.
12:00 Presidente Fed St. Louis - A. Musalem (sin voto)
12:30 Presidente Fed Kansas - J. Schmid (sin voto)
03:45 EE. UU. Produccién industrial- Eurozona Sep. 24 m/m% 1.80 n.d.
Jue. 14
13:00 MX Anuncio de politica monetaria de Banxico 14 Nov. 24 * % 10.50 10.25
07:30 EE. UU. indice de precios al productor Oct. 24 m/m% 0.00 0.20
07:30 Nuevas solicitudes de seguro de desempleo 09 Nov. 24 Miles 221.00 n.d.
08:15 Presidente Fed Richmond - T. Barkin (con voto)
10:00 Inventarios de petréleo 08 Nov. 24 Mdb 2.15 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 4s % 4.52 n.d.
09:30 Subasta tasa nominal 8s % 4.49 n.d.
14:00 Presidente Fed - J. Powell *
15:15 Presidente Fed NY - J. Williams (con voto)
04:00 MD PIB - Eurozona (P) 3724 a/a% 0.90 n.d.
17:50 PIB - Japén (P) 3T24 t/t% 0.70 0.10
22:30 Produccién Industrial - Japdn (F) Sep. 24 m/m% 1.40 n.d.
20:00 ME Produccién industrial - China Oct. 24 a/a% 5.40 5.50
20:00 Ventas minoristas - China Oct. 24 a/a% 3.20 3.80
Vie. 15
- MX No se esperan indicadores
07:30 EE. UU. indice de manufactura Empire Nov. 24 m/m% -11.90 0.00
07:30 Ventas minoristas Oct. 24 m/m% 0.40 0.30
08:15 Produccién industrial Oct. 24 m/m% -0.30 -0.30
01:00 MD PIB- Reino Unido (P) 3724 a/a% 0.70 n.d.
01:45 Inflacién al consumidor- Francia (F) Oct. 24 a/a% 1.20 n.d.
*/ Bloomberg Fuentes: Bloomberg, Banxico, INEGI, Andlisis Bx+ Market Movers
P: Preliminar MD: Mercados Desarrollados * Alto
R: Revision del dato preliminar ME: Mercados Emergentes Medio

F: Final Bajo
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REVELACION DE INFORMACION DE REPORTES DE ANALISIS
DE CASA DE BOLSA VE POR MAS, S.A. DE C.V., GRUPO
FINANCIERO VE POR MAS, destinado a los clientes de
CONFORME AL ARTICULO 47 DE LAS Disposiciones de caracter
general aplicables a las entidades financieras y demas personas
gue proporcionen servicios de inversion (las “Disposiciones”).

Alejandro Javier Saldafia Brito, Ariel Méndez Velazquez, Elisa
Alejandra Afiorve Vargas, Angel Ignacio lvan Huerta Monzalvo y
Gustavo Hernandez Ocadiz, analistas responsables de la
elaboracion de este documento estan disponibles en
www.vepormas.com, el cual refleja exclusivamente el punto de
vista de los analistas quienes Unicamente han recibido
remuneraciones por parte de Bx+ por los servicios prestados en
beneficio de la clientela de Bx+. La remuneracion variable o
extraordinaria que han percibido esta determinada en funcién de la
rentabilidad de Grupo Financiero Bx+ y el desempefio individual de
cada analista.

El presente documento fue preparado para (uso interno/uso
personalizado) como parte de los servicios asesorados y de Andlisis
con los que se da seguimiento a esta Emisora, bajo ningiin motivo
podra considerarse como una opinién objetiva sobre la Emisora ni
tampoco como una recomendacion generalizada, por lo que su
reproduccion o reenvio a un tercero que no pueda acreditar su
recepcion directamente por parte de Casa de Bolsa Bx+ libera a
ésta de cualquier responsabilidad derivada de su utilizacién para
toma de decisiones de inversion.

Las Empresas de Grupo Financiero Bx+ no mantienen inversiones
arriba del 1% del valor de su portafolio de inversién al cierre de los
ultimos tres meses, en instrumentos objeto de las recomendaciones.
Los analistas que cubren las emisoras recomendadas es posible
gque mantengan en su portafolio de inversion, la emisora
recomendada. Conservando la posicién un plazo de por lo menos 3
meses. Ningun Consejero, Director General o Directivo de las
Empresas de Grupo Financiero Bx+, fungen con algin cargo en
las emisoras que son objeto de las recomendaciones.

Banco Bx+ y Casa de Bolsa Bx+ brindan servicios de inversion
asesorados y no asesorados a sus clientes personas fisicas y
corporativas en México y en el extranjero. Es posible que a través
de su area de Finanzas Corporativas, Cuentas Especiales,
Administracion de Portafolios u otras le preste o en el futuro le
llegue a prestar algun servicio a las sociedades Emisoras que sean
objeto de nuestros reportes. En estos supuestos las entidades que
conforman Grupo Financiero Bx+ reciben contraprestaciones por
parte de dichas sociedades por sus servicios antes referidos. La
informacion contenida en el presente reporte ha sido obtenida de
fuentes que consideramos fidedignas, aun en el caso de
estimaciones, pero no es posible realizar manifestacion alguna
sobre su precision o integridad. La informaciéon y en su caso las
estimaciones formuladas, son vigentes a la fecha de su emision,
estan sujetas a modificaciones que en su caso y en cumplimiento a
la normatividad vigente sefialaran su antecedente inmediato que
implique un cambio. Las entidades que conforman Grupo
Financiero Bx+, no se comprometen, salvo lo dispuesto en las
“Disposiciones” en términos de serializar los reportes, a realizar
compulsas o versiones actualizadas respecto del contenido de este
documento.

Este documento se formula como una recomendacion generalizada
0 personalizada para los destinatarios especificamente sefialados
en el documento, no podra ser reproducido, citado, divulgado,
utilizado, ni reproducido parcial o totalmente aun con fines
académicos o de medios de comunicacion, sin previa autorizacion
escrita por parte de alguna entidad de las que conforman Grupo
Financiero Bx+.
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