Resultados Trimestrales

Qualitas Controladora, SAB d

Por: Ariel Méndez Velazquez| amendezv@vepormas.com

Clave pizarra FIeee BETA Valor mercado Bursatilidad
(al 27/01/2025) (3a vs. MEXBOL) (mdp) | promedio (mdp)
Q *

Financiero $177.78 100.0%

ventas de autos nuevos y renovaciones de pélizas de flotillas.
Normalizacion en siniestralidad. Luego de un 4T23 con un
observamos una recuperacion en el indice, regresando a su ran

e CV

27 de enero de 2025

0.712 $70,840 $140.3

Beneficio estacional. El crecimiento de unidades aseguradas y primas emitidas fue sélido en el 4T24 y afio completo, impulsado por

elevado costo de siniestralidad por efecto climaticos, este 41724
go historico.

Implicacion positiva. Podriamos esperar una reaccidén positiva en el precio de su acciéon ante buenos resultados trimestrales,

aunque la perspectiva es mas retadora por las bases de comparacion y desaceleracion en ventas de autos nuevos.

Crecimiento sostenido. Qualitas reporté 5.73 millones de
unidades aseguradas en el 4T24, (+7.5% a/a), apoyado por el
crecimiento de 7.4% a/a de México (que representan el 94.5%
del total). La venta de autos nuevos en Meéxico respaldd el
crecimiento de unidades aseguradas, ademas del sobresaliente
avance de El Salvador (+25.4% a/a) y Pertl (+17.7% a/a). De esta
forma, la aseguradora registra un crecimiento promedio anual de
8.0% en los ultimos 5 afios.

Flotillas impulsan primas emitidas. En el 4T24, la compaiiia
registré un crecimiento de 27.4% a/a en primas emitidas, con un
total de $20,897 mdp, apoyado por el crecimiento de 49.1% a/a
en flotillas en pdlizas multianuales. Asi, la emisora finalizé todo el
2024 con un crecimiento de 28.9% a/a respecto al 2023.

Siniestralidad se normaliza. El indice de siniestralidad mejoré en
el ultimo trimestre del afio, cerrando en 66.0% en comparacion
con el 70.7% del 4723, que se elevd debido al Huracan Otis en
México el afio pasado.

Bajas bases de comparacion. El resultado técnico y operativo
reportaron crecimientos de doble digito, respaldado por el sélido
crecimiento en primas emitidas y menores costos de
siniestralidad. Asi, la utilidad neta aumentd 22.4% a/a, apoyado
por un crecimiento de 15.6% a/a en el resultado integral de
financiamiento apoyado por ganancias cambiaras que
compensaron mayores impuestos en el trimestre.

Trimestre y afno positivos. Los resultados de la aseguradora para
el 4724 fueron beneficiados por las renovaciones de polizas
multianuales en las flotillas principalmente, ademas de una baja
base de comparacién y continuidad en la estrategia de inversion
de la empresa. Asimismo, el 2024 fue un afio positivo para la
aseguradora, destacando el sobresaliente desempeio del
indicador de ventas de autos nuevos, el cual, hacia 2025 podria
ser mas retador. Cabe mencionar que la emisora cotiza en un
multiplo P/U de 13.8x, encarecido sobre su promedio de 5 afios
de 11.2x, aunque en un mejor nivel respecto al 2023 de 18.0x.

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

4724 4723 Dif. (%)
Primas Emitidas 20,897 16,402 27.4%
Resultado técnico 1,172 606 93.4%
Resultado Operativo 438 233 88.0%
Utilidad Neta 1,378 1,126 22.4%

indice de Adquisicién 21.2% 21.4% -20 pb
indice de Siniestralidad 66.0% 70.7% - 470 pb
indice Combinado 90.8% 94.3% -350 pb

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

2021 2022 2023 2024
Primas Emitidas 38,224 42,036 53,726 69,276
Resultado técnico 3,799 2,321 2,482 5,430
Resultado Operativo 2,491 1,032 926 2,664
Utilidad Neta 3,778 2,209 3,791 5,144

indice de Adquisicién 23.3% 22.8% 22.3% 22.0%
indice de Siniestralidad 65.0% 70.5% 70.9% 66.3%
indice Combinado 91.7% 96.4% 96.1% 92.2%

Fuente: Andlisis Bx+ / Reportes de la compafiia.

Tabla 3. Multiplos

Muiltiplos 2021 2022 2023 2024
P/U 11.2x 11.5x 18.0x 13.8x
P/VL 2.1x 3.6x 6.3x 2.9x

Fuente: Andlisis Bx+ / Bloomberg
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