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• Resiliencia en resultados. Mantiene crecimiento constante en cartera, sin embargo, la utilidad neta muestra una desaceleración, 

apenas logrando superar las expectativas del consenso, debido a las elevadas bases de comparación.

• Valuación atractiva. Regional cotiza en un múltiplo P/U de 6.9x, comparado con el promedio de 5 años de 8.7x, sin embargo, el 

panorama es retador para la emisora. 

Crecimiento constante. La cartera de crédito finalizó el 4T24 en 

$177,104 mdp, aumentando 14.0% a/a, continuando con la 

tendencia positiva de trimestre anteriores, principalmente 

impulsado el aumento de 15% en cartera comercial y de 11.0% en 

créditos a la vivienda, ambos en etapa 1. Además, el índice de 

morosidad se mantuvo en 1.3% al 4T24 y cuenta con una 

cobertura de reservas de 1.6 veces el total de cartera vencida.

Ingresos no financieros. Las comisiones y tarifas netas del 4T24  

fueron de $563 mdp, +18.0% a/a; la colocación de seguros 

aumentó 35.0% a/a, alcanzando una ganancia por $221 mdp. Los 

ingresos por compraventa de divisas al 4T24 fueron de $286 mdp 

se expandieron 30% a/a. Los ingresos Asociados a Arrendamiento 

Puro del 4T24 registraron un saldo de $41 mdp, decreciendo 38% 

a/a.

Captación. La captación tradicional al cierre de diciembre de 2024 

fue de $168,029 mdp, aumentando un 12% a/a, los depósitos de 

exigibilidad inmediata tuvieron un aumento de 3% a/a ,mientras 

que los depósitos a plazo crecieron 21%. El costo de la captación 

tradicional en moneda nacional al 4T24 fue de 6.3%.

Retadora base de comparación. La utilidad operativa y neta 

registraron una expansión de 4.6% y 4.4% a/a respectivamente, 

debido a un sólido desempeño a nivel operativo que hizo frente a 

una elevada base de comparación, así como mayores impuestos a 

la utilidad. 

Indicadores relevantes. Al cierre del 4T24, el MIN de la cartera 

total se ubicó en 7.5%, 16 pb menor que en su comparativo 

contra el 4T23, el ROAE aumentó 20 pb hasta 21.3%, con un 

índice de capitalización de 14.1% al mes de noviembre. 

Escenario complicado. Los resultados del 4T24 de Regional 

estuvieron ligeramente mejores que las expectativas del 

consenso, con un crecimiento sostenido de cartera y eficiente 

control de cartera vencida en los últimos año, no obstante, se 

enfrenta a una elevada base de comparación, ante un escenario 

de desaceleración económica y menores tasas de interés. 

Tabla 1. Resultados (millones de pesos)

Fuente: Análisis B×+ / Reportes de la compañía.

Tabla 2. Cifras anuales (millones de pesos)

Tabla 3. Múltiplos

                Fuente: Análisis B×+ / Reportes de la compañía. 

Sector Clave pizarra
Precio

Float
BETA Valor mercado 

(mdp)
Bursatilidad 

promedio (mdp)
Recomendación

(al 27/01/2025) (3a vs. MEXBOL)

Financiero RA $140.69 100.0% 1.07 $44,943 96.59 Precio Objetivo ND

Múltiplos 2021 2022 2023 UDM

P/U 9.8x 9.2x 9.4x 6.9x

P/VL 1.4x 1.8x 1.9x 1.4x

4T24 4T23 Var. %

Cartera  total 177,104 155,301 14.0%

Morosidad  (%) 1.3% 1.3% 0 pb

Ingresos por Intereses 7,930 7,481 6.0%

Gastos por Intereses 4,161 4,104 1.4%

Margen Financiero 3,769 3,377 11.6%

Provisiones para crédito 444 305 45.6%

Resultado Neto Operativo 2,310 2,208 4.6%

Utilidad neta 1,693 1,622 4.4%

2021 2022 2023 2024

Cartera Total 117,952 137,811 155,301 177,104 

Morosidad (%) 1.8% 1.3% 1.3% 1.3%

Ingresos por Intereses 13,562 21,016 28,735 30,208 

Gastos por Intereses 5,994 10,655 16,349 15,828 

Margen Financiero 7,568 10,361 12,386 14,378 

Provisiones para crédito 853 444 1,270 1,648 

Resultado Neto Operativo 4,744 6,560 7,590 8,858 

Utilidad Neta 3,556 4,982 5,673 6,520 
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cada analista.
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podrá considerarse como una opinión objetiva sobre la Emisora ni 
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documento.
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